
 

 

PENGARUH INFLASI, TINGKAT SUKU BUNGA, 

DAN NILAI TUKAR TERHADAP INDEKS         

HARGA SAHAM GABUNGAN (IHSG) DI 

BURSA EFEK INDONESIA  

PERIODE 2015-2018 
 

 

SKRIPSI 

 

Diajukan Kepada 

Universitas Pendidikan Ganesha 

Untuk Memenuhi Salah Satu Persyaratan dalam Menyelesaikan 

Program Sarjana Ekonomi   

 

 

 

Oleh 

DEDI WIDNYANA 

NIM 1617041071 

 

 

 

 

PROGRAM STUDI MANAJEMEN 

JURUSAN MANAJEMEN 

FAKULTAS EKONOMI 

UNIVERSITAS PENDIDIKAN GANESHA 

SINGARAJA 

2020 

  



 

 

  



 

 

  



 

 

  



 

 

  



 

i 
 

PRAKATA 
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membantu penulis dalam proses penginputan nilai serta memberikan 

informasi yang berkaitan tentang nilai perkuliahan.  

(8) Kepala Perpustakaan Universitas Pendidikan Ganesha beserta staf yang telah 

memberikan kemudahan pelayanan peminjaman buku-buku yang dibutuhkan 

selama penyusunan skripsi ini. 

(9) Kepada Ayah dan Ibu tercinta, Made Widyantara dan Luh Wartini, Putu 

Wahyu Pertiwi selaku kakak, serta keluarga besar tersayang yang tiada 

hentinya selalu memberikan semangat dan dorongan moral dalam 

menyelesaikan studi dan skripsi ini. 

(10)  Para teman, sahabat, dan orang terdekat saya Ketut Ria Darmiyanti, MOL 

Squad, teman-teman sekelas yang selalu memberikan motivasi dalam 

menyelesaikan skripsi ini yang tidak bisa saya sebut satu persatu. 

 Menyadari atas segala keterbatasan kemampuan penulis, bahwa skripsi ini 

baik bentuk maupun isinya masih jauh dari sempurna, maka dari itu penulis 

mengharapkan saran dan perbaikan dari para pembaca sebagai bahan masukan 

bagi penulis di masa yang akan datang. Penulis berharap semoga skripsi ini dapat 

bermanfaat bagi para pembaca. 

       Singaraja, 6 Januari 2020 

 

Penulis, 



 

iv 
 

DAFTAR ISI 

  Halaman 

PRAKATA .......................................................................................................    i 

ABSTRAK .......................................................................................................    iii 

DAFTAR ISI ....................................................................................................    iv 

DAFTAR TABEL ............................................................................................    vi 

DAFTAR GAMBAR .......................................................................................    vii 

DAFTAR LAMPIRAN ....................................................................................    viii 

 

BAB I PENDAHULUAN 

1.1 Latar Belakang Masalah......................................................................    1 

1.2 IdentifikasI Masalah ............................................................................  6 

1.3 Pembatasan Masalah ...........................................................................    7 

1.4 Rumusan Masalah ...............................................................................  7 

1.5 Tujuan Penelitian ................................................................................  7 

1.6 Manfaat Hasil Penelitian .....................................................................  8 

 

BAB II KAJIAN PUSTAKA, KERANGKA PEMIKIRAN  DAN HIPOTESIS 

PENELITIAN .......................................................................................  9 

2.1 Kajian Pustaka ....................................................................................  9 

2.1.1 Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) ...................................  9 

2.1.2 Inflasi ........................................................................................  12 

2.1.3 Tingkat Suku Bunga .................................................................  14 

2.1.4 Nilai Tukar ................................................................................  16 

2.1.5 Kajian Hasil Penelitian yang Relevan  .....................................  18 

2.1.6 Hubungan Antar Variabel .........................................................  24 

2.1.6.1 Hubungan Inflasi, Tingkat Suku Bunga, Nilai Tukar  

terhadap IHSG ...................................................................................  24 

2.1.6.2 Hubungan Inflasi Terhadap IHSG ................................  25 

2.1.6.3 Hubungan Tingakat Suku Bunga terhadap IHSG ........  26 

2.1.6.4 Hubungan Nilai Tukar (USD/IDR) terhadap IHSG .....  27 

2.2Kerangka Pemikiran .............................................................................  28 



 

v 
 

2.3Hipotesis Penelitian .............................................................................  26 

BAB III METODE PENELITIAN...................................................................  31 

3.1Rancangan Penelitian ..............................................................  31 

      3.2Subjek dan Objek Penelitian .................................................................  31 

3.3Populasi dan Sampel Penelitian ..............................................  32 

      3.4Jenis dan Sumber Data ..........................................................................  33 

      3.5Definisi Operasional Variabel Penelitian ..............................................  33 

      3.6Metode Pengumpulan Data ...................................................................  36 

      3.7Metode dan Teknik Analisis Data .........................................................  36 

      3.8 Rancangan dan Pengujian Hipotesis ....................................................  40 

 

BAB IV HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN .................................  42 

 4.1 Deskripsi Data ......................................................................................  42 

      4.2 Pengujian Asumsi klasik ......................................................................  48 

      4.3 Hasil .....................................................................................................  55 

      4.4 Pembahasan ..........................................................................................  58 

4.4.1 Pengaruh Inflasi,Suku Bunga, dan Nilai Tukar Terhadap 

         IHSG .........................................................................................  58 

4.4.2 Pengaruh Inflasi Terhadap IHSG ..............................................  59 

4.4.3 Pengaruh Suku Bunga terhadap IHSG ......................................  61 

4.4.4 Pengaruh Nilai Tukar (USD/IDR) terhadap IHSG ...................  62 

 4.5 Implikasi ...............................................................................................  64 

 

BAB V PENUTUP ...........................................................................................  65 

5.1 Rangkuman ............................................................................................  65 

     5.2 Simpulan ...............................................................................................  67 

5.3 Saran ......................................................................................................  68 

 

DAFTAR RUJUKAN ......................................................................................  59 

LAMPIRAN .....................................................................................................  72 

 

 



 

vi 
 

 

DAFTAR TABEL 

Tabel                                                                                                        Halaman 

Tabel 2.1 Hasil Penelitian Terdahulu ............................................................... 18 

Tabel 3.1 Definisi Operasional Variabel .......................................................... 34 

Tabel 4.1 Hasil Statistik Deskriptif Variabel Inflasi (X1) ............................... 43 

Tabel 4.2 Hasil Statistik Deskriptif Variabel Suku Bunga (X2) ...................... 44 

Tabel 4.3 Hasil Statistik Deskriptif Variabel Nilai Tukar (X3) ....................... 46 

Tabel 4.4 Hasil Statistik Deskriptif Variabel IHSG (Y) .................................. 48 

Tabel 4.5 Hasil Uji Multikolinearitas .............................................................. 51 

Tabel 4.6 Hasil Uji Autokorelasi ..................................................................... 53 

Tabel 4.7 Hasil Analisis Regresi Linear Berganda .......................................... 54 

Tabel 4.8 Hasil Uji Koefisien Determinasi ...................................................... 55 

Tabel 4.9 Hasil Uji Statistik F .......................................................................... 56 

Tabel 4.10 Hasil Uji Statistik t ......................................................................... 57 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

vii 
 

 

DAFTAR GAMBAR 

Gambar                                                                                                    Halaman 

Gambar 2.1 Kerangka Berpikir ........................................................................ 30 

Gambar 4.1 Hasil Uji Normalitas..................................................................... 49 

Gambar 4.2 Hasil Uji Heteroskedastisitas ....................................................... 52 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

viii 
 

 

DAFTAR LAMPIRAN 

Lampiran                                                                                                  Halaman 

Lampiran 01. Data Tahunan Inflasi, Suku Bunga, Nilai Tukar (USD/IDR) dan 

Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG)Periode 2015-2018 ...... 72 

Lampiran 02. Data Bulanan Inflasi, Suku Bunga, Nilai Tukar (USD/IDR) dan 

Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG)Periode 2015-2018 ...... 73 

Lampiran 03. Data input SPSS Inflasi, Suku Bunga, Nilai Tukar dan Indeks 

Harga Saham Gabungan (IHSG) pada Bursa Efek Indonesia 

Periode 2015-2018. ..................................................................... 75 

Lampiran 04. Deskripsi Data ........................................................................... 77 

Lampiran 05. Hasil output perhitungan uji asumsi klasik SPSS 16.0 For 

Windows dari Inflasi (X1), Suku Bunga (X2), Nilai Tukar (X3), 

Terhadap Indeks Harga Saham Gabungan  (Y). ......................... 78 

Lampiran 06. Hasil output perhitungan regresi berganda SPSS 16.0 For 

Windows dari dari Inflasi (X1), Suku Bunga (X2), Nilai Tukar 

(X3), Terhadap Indeks Harga Saham Gabungan  (Y). ............... 80 

 


