
 
 

 
 

Lampiran  1 

Daftar Perusahaan Pemenang Asia Sustainability Reporting Rating Periode 2020-

2021 yang Dijadikan Sampel Penelitian 

No. Tahun Peringkat Kode Saham Nama Perusahaan 

1 2020 Platinum ANJT PT. Austindo Nusantara Jaya Tbk 

2 2020 Platinum PGAS PT. Perusahaan Gas Negara Tbk 

3 2020 Gold ABMM PT. ABM Investama Tbk 

4 2020 Gold BTPS PT. Bank BTPN Syariah Tbk 

5 2020 Gold BTPN PT. Bank BTPN Tbk 

6 2020 Gold BNII PT. Bank Maybank Indonesia Tbk 

7 2020 Gold BBNI PT. Bank Negara Indonesia Tbk 

8 2020 Gold BJBR 
PT. Bank Pembangunan Daerah 

Jawa Barat & Banten Tbk 

9 2020 Gold BBRI PT. Bank Rakyat Indonesia Tbk 

10 2020 Gold PTBA PT. Bukit Asam Tbk 

11 2020 Gold ITMG PT. Indo Tambangraya Megah Tbk 

12 2020 Gold TINS PT. Timah Tbk 

13 2020 Gold UNTR PT. United Tractors Tbk 

14 2020 Gold INCO PT. Vale Indonesia Tbk 

15 2020 Gold EXCL PT. XL Axiata Tbk 

16 2020 Silver ASII PT. Astra Internasional Tbk 

17 2020 Silver PPRO PT. PP Properti Tbk 

18 2020 Bronze BNGA PT. Bank CIMB Niaga Tbk 

19 2020 Bronze ELSA PT. Elnusa Tbk 

20 2021 Platinum BTPN PT. Bank BTPN Tbk 

21 2021 Platinum BJBR PT. BPD Jawa Barat & Banten, 

Tbk 

22 2021 Platinum BBRI PT. Bank Rakyat Indonesia Tbk 

23 2021 Gold BBNI PT. Bank Negara Indonesia Tbk 



 
 

 
 

No. Tahun Peringkat Kode Saham Nama Perusahaan 

24 2021 Gold BJTM PT. Bank Pembangunan Daerah 

Jawa Timur Tbk 

25 2021 Gold PTBA PT. Bukit Asam Tbk 

27 2021 Gold INTP PT. Indocement Tunggal Prakarsa 

Tbk 

28 2021 Gold PPRO PT. PP Properti Tbk 

29 2021 Gold TINS PT. Timah Tbk 

30 2021 Gold UNTR United Tractors Tbk 

31 2021 Gold INCO PT. Vale Indonesia Tbk 

32 2021 Gold WIKA PT. Wijaya Karya (Persero) Tbk 

33 2021 Silver ABMM PT. ABM Investama Tbk 

Sumber: Bursa Efek Indonesia, 2022 



 
 

 
 

Lampiran  2 

Hasil Perhitungan Abnormal Return 

No Kode 

Perusahaan 

Periode Waktu 

t-1 t-2 t-3 t0 t1 t2 t3 

1 ANJT -0,02161 -0,01943 0,00040 -0,01770 -0,01346 0,00148 0,00455 

2 PGAS -0,00976 0,02392 0,04413 -0,00652 -0,01023 0,00148 -0,00715 

3 ABMM -0,06108 0,00905 -0,01531 -0,03365 0,00082 -0,04716 -0,06676 

4 BTPS 0,02236 -0,01234 0,00542 -0,02020 -0,00169 -0,01862 -0,04328 

5 BTPN 0,00262 0,11308 -0,00563 -0,02679 0,00694 0,00452 -0,01297 

6 BNII 0,00663 -0,01234 0,02246 -0,02489 0,02981 0,00853 0,02502 

7 BBNI -0,00457 -0,01234 -0,01101 0,00923 0,00082 -0,00226 -0,01746 

8 BJBR -0,02547 -0,02816 0,02291 -0,01141 -0,00543 0,04236 0,03235 

9 BBRI -0,01233 -0,01234 0,00040 -0,00835 0,00314 -0,01006 -0,02630 

10 PTBA 0,00279 0,07307 0,00695 0,01488 -0,04019 -0,01825 0,01019 

11 ITMG 0,02904 0,03706 -0,01097 -0,01605 -0,03361 0,01167 0,00350 

12 TINS -0,00078 -0,00468 0,05363 0,09061 0,00408 0,04369 -0,01617 

13 UNTR 0,00402 0,03546 -0,02971 0,00488 -0,00102 -0,01695 0,05203 

14 INCO 0,03902 -0,00277 -0,00434 0,02992 -0,01736 -0,00315 -0,00529 

15 EXCL 0,01575 0,05270 0,03093 0,05638 -0,03711 0,00148 0,02948 

16 ASII -0,02653 -0,01234 0,04886 0,01172 0,01307 0,00148 -0,01801 

17 PPRO -0,00940 -0,00364 -0,02546 -0,02655 0,02761 0,00148 -0,00125 

18 BNGA -0,03364 -0,01719 0,01015 -0,02253 0,04936 -0,01241 -0,00994 

19 ELSA 0,01021 -0,00690 -0,01041 -0,01770 0,02814 0,01212 -0,00994 

20 BTPN 0,00606 -0,00582 0,00570 -0,00736 0,00224 -0,01247 0,00321 

21 BJBR 0,00606 -0,00915 -0,00529 -0,00009 0,01307 -0,01605 0,01367 

22 BBRI -0,00105 -0,00913 -0,01255 0,01298 0,00114 0,01090 -0,00046 

23 BBNI -0,01206 -0,00941 0,00562 0,01417 -0,00490 0,00177 0,02044 

24 BJTM 0,00606 0,00529 -0,00529 -0,01031 0,00593 -0,00589 0,00607 



 
 

 
 

No Kode 

Perusahaan 

Periode Waktu 

t-1 t-2 t-3 t0 t1 t2 t3 

25 PTBA -0,00146 -0,05447 -0,00529 0,01200 0,00199 0,01807 -0,00816 

26 INTP 0,01208 -0,02363 0,00291 -0,03105 0,00170 -0,02967 0,00168 

27 PPRO -0,00783 0,00529 -0,00529 -0,01777 0,00593 -0,01247 -0,00046 

28 TINS 0,00606 0,00216 -0,01160 -0,00368 0,01220 0,00599 -0,00355 

29 UNTR 0,02470 -0,01828 0,00140 0,02025 -0,00285 -0,01688 0,01367 

30 INCO 0,01833 -0,00088 -0,01359 -0,01417 -0,00467 0,01232 0,00570 

31 WIKA -0,02107 -0,00647 -0,00529 0,00794 0,00204 -0,00475 0,02218 

32 ABMM 0,00606 -0,05764 -0,02672 0,00341 0,00593 -0,00894 -0,00046 

Rata-Rata -0,00096 0,00055 0,00182 -0,00089 0,00136 -0,00177 -0,00012 



 
 

 
 

Lampiran  3 

Hasil Perhitungan Rata-Rata Abnormal Return 

No 
Kode 

Perusahaan 

Periode Waktu 

Sebelum Sesudah 

1 ANJT -0,01355 -0,00248 

2 PGAS 0,01943 -0,00530 

3 ABMM -0,02245 -0,03770 

4 BTPS 0,00515 -0,02119 

5 BTPN 0,03669 -0,00050 

6 BNII 0,00558 0,02112 

7 BBNI -0,00931 -0,00630 

8 BJBR -0,01024 0,02310 

9 BBRI -0,00809 -0,01107 

10 PTBA 0,02761 -0,01608 

11 ITMG 0,01838 -0,00614 

12 TINS 0,01606 0,01053 

13 UNTR 0,00326 0,01135 

14 INCO 0,01064 -0,00860 

15 EXCL 0,03313 -0,00205 

16 ASII 0,00333 -0,00115 

17 PPRO -0,01284 0,00928 

18 BNGA -0,01356 0,00901 

19 ELSA -0,00237 0,01011 

20 BTPN 0,00198 -0,00234 

21 BJBR -0,00279 0,00356 

22 BBRI -0,00758 0,00386 

23 BBNI -0,00528 0,00577 

24 BJTM 0,00202 0,00204 

25 PTBA -0,02041 0,00397 

26 INTP -0,00288 -0,00876 

27 PPRO -0,00261 -0,00234 

28 TINS -0,00113 0,00488 

29 UNTR 0,00261 -0,00202 

30 INCO 0,00129 0,00445 

31 WIKA -0,01094 0,00649 

32 ABMM -0,02610 -0,00116 



 
 

 
 

Lampiran  4 

Hasil Perhitungan Trading Volume Activity 

No 
Kode 

Perusahaan 

Periode Waktu 

t-1 t-2 t-3 t0 t1 t2 t3 

1 ANJT 0,000026 0,000015 0,000006 0,000007 0,000010 0,000011 0,000018 

2 PGAS 0,008385 0,012269 0,019031 0,018656 0,008545 0,006823 0,015983 

3 ABMM 0,000058 0,000010 0,000049 0,000041 0,000156 0,000157 0,000313 

4 BTPS 0,001695 0,001353 0,000659 0,002598 0,000989 0,001630 0,003434 

5 BTPN 0,000017 0,000076 0,000025 0,000017 0,000032 0,000017 0,000021 

6 BNII 0,000122 0,000180 0,000263 0,000160 0,001008 0,000190 0,000904 

7 BBNI 0,001699 0,003206 0,002262 0,002671 0,002207 0,001527 0,001855 

8 BJBR 0,008641 0,001964 0,004936 0,001347 0,001508 0,006485 0,008933 

9 BBRI 0,001163 0,000849 0,000891 0,000867 0,000945 0,001382 0,001459 

10 PTBA 0,005154 0,009220 0,008039 0,005019 0,007431 0,006292 0,007438 

11 ITMG 0,006668 0,008967 0,006337 0,004913 0,007829 0,004258 0,005114 

12 TINS 0,010678 0,008598 0,024368 0,044708 0,014670 0,017384 0,011810 

13 UNTR 0,000952 0,001721 0,001405 0,001277 0,001607 0,001711 0,002177 

14 INCO 0,002056 0,002283 0,002105 0,008380 0,003169 0,002511 0,002533 

15 EXCL 0,003221 0,022855 0,016181 0,023523 0,009498 0,008251 0,011963 

16 ASII 0,001326 0,001082 0,003183 0,002430 0,001886 0,002023 0,001354 

17 PPRO 0,011248 0,007479 0,007307 0,009805 0,025368 0,010653 0,011247 

18 BNGA 0,000463 0,000642 0,000554 0,000468 0,001670 0,000332 0,000507 

19 ELSA 0,023440 0,014126 0,010369 0,019856 0,044628 0,033212 0,020459 

20 BTPN 0,000003 0,000012 0,000014 0,000002 0,000006 0,000004 0,000004 

21 BJBR 0,000284 0,000477 0,000319 0,000184 0,000228 0,000199 0,000484 

22 BBRI 0,000535 0,001467 0,001090 0,000843 0,000766 0,001214 0,001010 

23 BBNI 0,001272 0,001349 0,001043 0,001102 0,000586 0,001299 0,002850 



 
 

 
 

No 
Kode 

Perusahaan 

Periode Waktu 

t-1 t-2 t-3 t0 t1 t2 t3 

24 BJTM 0,000307 0,000363 0,000382 0,000400 0,000154 0,000409 0,000387 

25 PTBA 0,001176 0,005120 0,001980 0,002132 0,000909 0,002541 0,001488 

26 INTP 0,000328 0,000869 0,000549 0,000710 0,000805 0,001169 0,000529 

27 PPRO 0,000433 0,000152 0,000286 0,000185 0,000421 0,000278 0,000340 

28 TINS 0,001776 0,001852 0,001232 0,001217 0,002018 0,006929 0,003398 

29 UNTR 0,000671 0,000876 0,000837 0,001200 0,000970 0,000873 0,000716 

30 INCO 0,000794 0,000475 0,000369 0,000777 0,000591 0,000923 0,000847 

31 WIKA 0,008502 0,001872 0,002027 0,002590 0,002084 0,001792 0,006327 

32 ABMM 0,001722 0,005032 0,001784 0,000971 0,001628 0,002248 0,001354 

Rata-Rata 0,003275 0,003650 0,003746 0,004971 0,004510 0,003898 0,003977 



 
 

 
 

Lampiran  5 

Hasil Perhitungan Rata-Rata Trading Volume Activity 

No 
Kode 

Perusahaan 

Periode Waktu 

Sebelum Sesudah 

1 ANJT 0,0000154 0,0000132 

2 PGAS 0,0132281 0,0104505 

3 ABMM 0,0000390 0,0002085 

4 BTPS 0,0012359 0,0020175 

5 BTPN 0,0000393 0,0000232 

6 BNII 0,0001884 0,0007010 

7 BBNI 0,0023888 0,0018628 

8 BJBR 0,0051805 0,0056421 

9 BBRI 0,0009676 0,0012621 

10 PTBA 0,0074711 0,0070535 

11 ITMG 0,0073241 0,0057338 

12 TINS 0,0145481 0,0146213 

13 UNTR 0,0013595 0,0018320 

14 INCO 0,0021478 0,0027379 

15 EXCL 0,0140856 0,0099041 

16 ASII 0,0018637 0,0017541 

17 PPRO 0,0086780 0,0157558 

18 BNGA 0,0005531 0,0008363 

19 ELSA 0,0159784 0,0327662 

20 BTPN 0,0000096 0,0000044 

21 BJBR 0,0003599 0,0003036 

22 BBRI 0,0010307 0,0009965 

23 BBNI 0,0012210 0,0015783 

24 BJTM 0,0003508 0,0003168 

25 PTBA 0,0027587 0,0016460 

26 INTP 0,0005820 0,0008342 

27 PPRO 0,0002902 0,0003462 

28 TINS 0,0016202 0,0041151 

29 UNTR 0,0007945 0,0008530 

30 INCO 0,0005463 0,0007871 

31 WIKA 0,0041336 0,0034007 

32 ABMM 0,0028459 0,0017433 



 
 

 
 

Lampiran  6 

Hasil Perhitungan Bid-Ask Spread 

No 
Kode 

Perusahaan 

Periode Waktu 

t-3 t-2 t-1 t0 t1 t2 t3 

1 ANJT 0,005013 0,028169 0,014388 0,014184 0,014388 0,035842 0,007117 

2 PGAS 0,002894 0,002911 0,002789 0,002759 0,002789 0,002789 0,002782 

3 ABMM 0,026385 0,025840 0,010695 0,005420 0,005420 0,005698 0,006042 

4 BTPS 0,002509 0,002509 0,002497 0,002503 0,002516 0,002561 0,002649 

5 BTPN 0,020548 0,003017 0,015267 0,012158 0,003035 0,003035 0,006061 

6 BNII 0,007380 0,007326 0,007168 0,007273 0,007018 0,007018 0,006734 

7 BBNI 0,003810 0,003810 0,003839 0,003738 0,003738 0,003752 0,003795 

8 BJBR 0,003160 0,003221 0,003140 0,003130 0,003150 0,003017 0,002894 

9 BBRI 0,002339 0,002334 0,002339 0,002317 0,002312 0,002339 0,002372 

10 PTBA 0,003552 0,003273 0,003263 0,003150 0,003284 0,003350 0,003295 

11 ITMG 0,001702 0,001622 0,001641 0,001638 0,001696 0,001682 0,001660 

12 TINS 0,003824 0,003795 0,003604 0,003252 0,003241 0,003110 0,003140 

13 UNTR 0,001914 0,000913 0,000940 0,000920 0,000921 0,001876 0,000885 

14 INCO 0,004796 0,004751 0,004773 0,004535 0,004640 0,004662 0,004640 

15 EXCL 0,004057 0,003810 0,003711 0,003454 0,003578 0,003591 0,003454 

16 ASII 0,004396 0,004396 0,004193 0,004090 0,004040 0,004040 0,004073 

17 PPRO 0,008658 0,008584 0,008811 0,008889 0,008658 0,008658 0,008584 

18 BNGA 0,004843 0,004866 0,004843 0,004843 0,004619 0,004684 0,004684 

19 ELSA 0,005420 0,005391 0,005450 0,005450 0,005333 0,005249 0,005249 

20 BTPN 0,003670 0,003697 0,003670 0,003683 0,003697 0,003697 0,003683 

21 BJBR 0,003552 0,003617 0,003617 0,003604 0,007168 0,003578 0,003540 

22 BBRI 0,002372 0,002401 0,002418 0,002384 0,002395 0,002339 0,002339 

23 BBNI 0,003617 0,003683 0,003630 0,003565 0,003604 0,003552 0,003478 

24 BJTM 0,006557 0,006557 0,006557 0,006601 0,006601 0,006557 0,006557 

25 PTBA 0,003752 0,003976 0,003976 0,003929 0,003945 0,003824 0,003854 

26 INTP 0,002010 0,002068 0,004107 0,002107 0,004219 0,002153 0,002144 

27 PPRO 0,013793 0,013986 0,013793 0,013986 0,013986 0,013986 0,013986 



 
 

 
 

No 
Kode 

Perusahaan 

Periode Waktu 

t-3 t-2 t-1 t0 t1 t2 t3 

28 TINS 0,003120 0,003140 0,003150 0,003150 0,003140 0,003082 0,003091 

29 UNTR 0,001097 0,001122 0,001115 0,001089 0,001098 0,001102 0,001088 

30 INCO 0,002043 0,002055 0,002073 0,002094 0,002116 0,002064 0,002051 

31 WIKA 0,003883 0,003914 0,003914 0,003868 0,003883 0,003868 0,003766 

32 ABMM 0,003295 0,003490 0,003565 0,007067 0,003540 0,003527 0,003540 

Rata-Rata 0,005311 0,005445 0,004967 0,004713 0,004493 0,005009 0,004163 



 
 

 
 

Lampiran  7 

Hasil Perhitungan Rata-Rata Bid-Ask Spread 

No 
Kode 

Perusahaan 

Periode Waktu 

Sebelum Sesudah 

1 ANJT 0,015857 0,019116 

2 PGAS 0,002865 0,002787 

3 ABMM 0,020973 0,005720 

4 BTPS 0,002505 0,002575 

5 BTPN 0,012944 0,004043 

6 BNII 0,007292 0,006923 

7 BBNI 0,003819 0,003762 

8 BJBR 0,003173 0,003020 

9 BBRI 0,002337 0,002341 

10 PTBA 0,003363 0,003310 

11 ITMG 0,001655 0,001679 

12 TINS 0,003741 0,003164 

13 UNTR 0,001256 0,001227 

14 INCO 0,004773 0,004648 

15 EXCL 0,003859 0,003541 

16 ASII 0,004328 0,004051 

17 PPRO 0,008684 0,008633 

18 BNGA 0,004850 0,004662 

19 ELSA 0,005420 0,005277 

20 BTPN 0,003679 0,003692 

21 BJBR 0,003595 0,004762 

22 BBRI 0,002397 0,002358 

23 BBNI 0,003643 0,003545 

24 BJTM 0,006557 0,006572 

25 PTBA 0,003902 0,003874 

26 INTP 0,002728 0,002839 

27 PPRO 0,013857 0,013986 

28 TINS 0,003136 0,003104 

29 UNTR 0,001111 0,001096 

30 INCO 0,002057 0,002077 

31 WIKA 0,003904 0,003839 

32 ABMM 0,003450 0,003536 



 
 

 
 

Lampiran  8 

Hasil Output SPSS Analisis Deskriptif 

Descriptive Statistics Abnormal Return 

 
N Range Minimum Maximum Mean 

Std. 

Deviation 

AAR Sebelum 

AAR Sesudah 

Valid N 

(listwise) 

32 

32 

32 

,06279 

,06080 

-,02610 

-,03770 

,03669 

,02310 

,0004697 

-,0001769 

,01503463 

,01162631 

 

Descriptive Statistics Trading Volume Activity 

 
N Range Minimum Maximum Mean 

Std. 

Deviation 

ATVA Sebelum 

ATVA Sesudah 

Valid N 

(listwise) 

32 

32 

32 

,015968 

,032762 

,000010 

,000004 

,015978 

,032766 

,00355737 

,00412809 

,004768925 

,006663450 

 

Descriptive Statistics Bid Ask Spread 

 
N Range Minimum Maximum Mean 

Std. 

Deviation 

ABAS Sebelum 

ABAS Sesudah 

Valid N 

(listwise) 

32 

32 

32 

,01986 

,01802 

,00111 

,00110 

,02097 

,01912 

,0052409 

,0045550 

,00453479 

,00359376 

 



 
 

 
 

Lampiran  9  

Hasil Output SPSS Uji Normalitas

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 

 

AAR 

Sebelum 

AAR 

Sesudah 

ATVA 

Sebelum 

ATVA 

Sesudah 

ABAS 

Sebelum 

ABAS 

Sesudah 

N 32 32 32 32 32 32 

Normal 

Parameters
a,b

 

Mean ,0004697 -,0001769 ,003557369 ,004128159 ,00524094 ,00455497 

Std. 

Deviation 
,01503463 ,01162631 ,0047689234 ,0066634946 ,004535191 ,003593384 

Most 

Extreme 

Differences 

Absolute ,148 ,140 ,278 ,281 ,284 ,258 

Positive ,148 ,098 ,278 ,281 ,284 ,258 

Negative -,082 -,140 -,228 -,268 -,181 -,168 

Test Statistic ,148 ,140 ,278 ,281 ,284 ,258 

Asymp. Sig. (2-tailed) ,072
c
 ,111

c
 ,000

c
 ,000

c
 ,000

c
 ,000

c
 

a. Test distribution is Normal. 

b. Calculated from data. 

c. Lilliefors Significance Correction. 



 
 

 
 

Lampiran  10 

Hasil Output SPSS Uji Wilcoxon Signed Ranks Test 

Uji Hipotesis 1 (H1) 

Ranks 

 N Mean Rank Sum of Ranks 

AARSesudah - 

AARSebelum 

Negative Ranks 

Positive Ranks 

Ties 

Total 

14
a
 

18
b
 

0
c
 

32 

18,14 

15,22 

254,00 

274,00 

a. AARSesudah < AARSebelum 

b. AARSesudah > AARSebelum 

c. AARSesudah = AARSebelum 

 

Test Statistics
a
 

 AARSesudah - AARSebelum 

Z 

Asymp. Sig. (2-tailed) 

-,187
b
 

,852 

a. Wilcoxon Signed Ranks Test 

b. Based on negative ranks. 



 
 

 
 

Uji Hipotesis 2 (H2) 

Ranks 

 N Mean Rank Sum of Ranks 

ATVA Sesudah – 

ATVA Sebelum 

Negative Ranks 

Positive Ranks 

Ties 

Total 

15
a
 

17
b
 

0
c
 

32 

15,33 

17,53 

230,00 

298,00 

a. ATVA Sesudah < ATVA Sebelum 

b. ATVA Sesudah > ATVA Sebelum 

c. ATVA Sesudah = ATVA Sebelum 

 

Test Statistics
a
 

 ATVA Sesudah – ATVA Sebelum 

Z 

Asymp. Sig. (2-tailed) 

-,636
b
 

,525 

a. Wilcoxon Signed Ranks Test 

b. Based on negative ranks. 



 
 

 
 

Uji Hipotesis 3 (H3) 

Ranks 

 N Mean Rank Sum of Ranks 

ABAS Sesudah – 

ABAS Sebelum 

Negative Ranks 

Positive Ranks 

Ties 

Total 

21
a
 

11
b
 

0
c
 

32 

18,07 

13,50 

379,50 

148,50 

a. ABAS Sesudah < ABAS Sebelum 

b. ABAS Sesudah > ABAS Sebelum 

c. ABAS Sesudah = ABAS Sebelum 

 

Test Statistics
a
 

 ABAS Sesudah – ABAS Sebelum 

Z 

Asymp. Sig. (2-tailed) 

-2,160
b
 

,031 

a. Wilcoxon Signed Ranks Test 

b. Based on positive ranks. 

 


