PENGARUH KEBIJAKAN DIVIDEN
,PROFITABILITAS,DAN HARGA SAHAM
TERHADAP NILAI PERUSAHAAN MANUFAKTUR
YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA
(STUDI KASUS TAHUN 2019-2021)

SKRIPSI

Diajukan kepada
Universitas Pendidikan Ganesha .
Untuk Memenuhi Salah Satu Persyaratan dalam Menyelesaikan

Program Sarjana Ekonomi

Oleh
Ni Kadek Elsa Tiari
NIM 1917051019

PROGRAM STUDI AKUNTANSI S1
JURUSAN EKONOMI DAN AKUNTANSI

FAKULTAS EKONOMI
UNIVERSITAS PENDIDIKAN GANESHA
SINGARAJA
2023



SKRIPSI
DIAJUKAN UNTUK MELENGKAPI TUGAS

DAN MEMENUHI SYARAT-SYARAT UNTUK
MENCAPAI GELAR SARJANA

Menyetujui

Pembimbing I,

NIP.19731 1092010121001 NIP.197906162002121003




Skripsi oleh Ni Kadek Elsa Tiari
Telah dipertahankan d; depan dewan penguji
Pada:

Hari ! Senin

Tanggal : 26 Juni 2023

Dewan Penguji,

© NIP. 197906162002121003

-

Dr. Lucy Sri Musmini, S.E., M.Si., Ak,
NIP, 197105101999032001

(Ketua)

(Anggota)

(Anggota)



Diterima olch Panitia Ujian Fakulias Ekonomi
Universitas Pendidikan Ganesha

Guna memenuhi syarat-syarat uniuk miencapai gelar sarjana

Pada:
Hari i Senin
Tanggal i 26 Juni 2023

Mengetahui
Ketua Ujian, / Sckentaris Ujian,
. i Made Suei, M Si. M % 1,S.E. . M.Si
g?ﬁ?ﬁ?ﬂ fﬂ;giﬂﬂiuizml NIP. 198301052008122002

Mengesahkan,




PERNYATAAN

Dengan ini saya menyatakan bahwa karya tulis yang berjudul “Pengaruh Kebijakan
pividen, Profitabilitas, dan Harga Saham Terhadap Nilai Perusahaan Manufaktur
yang Terdallar di Bursa Efek Indonesia (Studi Kasus Tahun 2019 - 2021)" beserta
scluruh isinya adalah benar-benar karya saya sendiri dan tidak ada unsur
penjiplakan maupun pengutipan dengan cara-cara yang tidak sesuai ctika
keilmuan.Alas pemyataan ini,saya siap menanggung sanksi yang dijatuhkan kepada
saya apabila di kemudian hari ditemukan adanya pelanggaran atas karya saya ini.

Singaraja,26 Juni 2023 -

Yape membuat pernyataan,

G

Ni Kadek Elsa Tiari
NIM.1917051019



PRAKATA

Puji syukur penulis panjatkan kehadapan Ida Hyang Widhi Wasa karena
atas Asung Kerta Wra Nugraha-Nya, skripsi dengan judul “Pengaruh Kebijakan
Dividen,Profitabilitas,dan Harga Saham Terhadap Nilai Perusahaan
Manufaktur Yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia (Tahun 2019 -
2021)’°dapat diselesaikan tepat waktu.

Terselesaikan skripsi ini berkat bimbingan dan dukungan dari berbagai
pihak sehingga penulis dapat mengatasi hambatan-hambatan dalam penyusunan
skripsi ini. Untuk itu pada kesempatan ini diucapkan terimakasih yang setulus-

tulusnya kepada yang terhormat:

1. Prof. Dr. | Wayan Lasmawan, M.Pd., selaku Rektor Universitas Pendidikan
Ganesha.

2. Prof. Dr. Gede Adi Yuniarta, S.E.,Ak.,M.Si. selaku Dekan Fakultas
Ekonomi Universitas Pendidikan Ganesha.

3. Dr.Luh Indrayani,S.Pd.,M.Pd.Selaku Ketua Jurusan Ekonomi dan
Akuntansi Universitas Pendidikan Ganesha.

4. Made Arie Wahyuni,S.E,M.Si. selaku Koordinator Progfam Studi
Akuntansi Universitas Pendidikan Ganesha.

5. Dr. | Made Pradana Adiputra,S.E., S.H., M.Si selaku Pembimbing | yang
penuh tanggung jawab dan ketegasan memberikan bimbingan, saran
motivasi yang bermanfaat bagi penulis sampai terselesainya skripsi ini.

6. Prof.Dr.Gede Adi Yuniarta,S.E., Ak., M.Si. selaku Pembimbing Il yang
sudah memberikan arahan, petunjuk. .dan motivasi sehingga dapat
menyelesaikan skripsi ini dengan tepat waktu.

7. Dr. Lucy Sri Musmini, S.E.,M.Si., Ak. Selaku Penelaah yang sudah
memberikan masukan dan motivasi sehingga dapat menyelesaikan skripsi
ini dengan tepat waktu.

8. Bapak dan Ibu Dosen Pengajar di Jurusan Ekonomi dan Akuntansi yang
tidak bisa penulis sebutkan satu persatu yang telah memberikan bekal ilmu

pengetahuan selama masa perkuliahan.



9. Kedua orang tua tercinta yang selalu memberikan banyak doa, dukungan moral dan
material dalam proses penyelesaian skripsi ini.

10. Teman-teman Program Studi S1 Akuntansi angkatan 2019.

11. Semua pihak yang tidak bisa penulis sebutkan satu persatu pada kesempatan ini, terima
kasih atas semua dukungan dan motivasi serta semangat sehingga penulis dalam
penyelesaian sekripsi ini.

Penulis menyadari bahwa sepenuhnya apa yang tersaji dalam skripsi ini masih jauh dari
kata sempurna. Maka dari itu, demi kesempurnaan skripsi ini, penulis mengharapkan saran
maupun kritik yang sifatnya membangun dari berbagai pihak. Penulis berharap skripsi ini dapat

bermanfaat dan berguna untuk kita semua.

Singaraja, 2023

Penulis



DAFTARISI

Sampul
PRAKATA . e I
ABSTRAK ... i
DAFTAR TSI .. v
DAFTAR TABEL ... oo Vil
DAFTAR GAMBAR. .. ..ot IX
DAFTAR LAMPIRAN .....ccooiiiiiiiiiiciiieene BTSSR P RS X
BAB | PENDAHULUAN ....cccooiiiiiiiiiiee v . 1
1.1 Latar Belakang .......ccooeieiieiiiiinie it Bl eeeeenesernenrerseesreanesanes 1
1.2 IdentifikaSi Masalah. .. ......cccccooieieeieiie i sie e 16
1.3 -Pembatasan Masalah. .. .........ccooeieiiiiiininieiei e 17
1.4 Rumusan Masalah ..ot eeeeeeeeenes 17
1.5 Tujuan Penelitian .............ccoooviiiiiiii e | - 17
1.6 Manfaat RECHIGMS. . .........: 0. SR .. ................. 18
BAB 1T KAJIAN TEORI.......oooeeoeeeeeeeeeeeeesseeeessseessssesssssesssssesssesesseesssssesnssesnn 20
2.1 DESKIIPST TEOTIEES -.....eveteveiiiieiieiias ettt n e ek et 20
2.1.1 Teori Siayala 40, o umaiin . £, N e, .. Fereeereee e 20
2.1.2 Kebijakan Dividen .............cccceevee. o s 22
2.1.3 Profitabilitas... .....ccccccceerireennnnn. i 27
2.1.4 Harga Saham..........ccoooieiiiiiiieeee e 31
2.1.5 Nilai Perusahaan...........occooviiiiiiiiiciseee e 36
2.2 Kajian Penelitian Yang Relevan ..o 37
2.3 Kerangka BerpiKir.......cccociiiiiiiiiiie st 46
2.4 Hipotesis PENelitian...........cccviiiiiiieie s 46



BAB I METODE PENELITIAN ....ooiiiiee e 95

3.1 Rancangan Penelitian ............ccocooiiiiiiieiee s 55
3.2 Subjek Penelitian /Populasi dan Sampel.........ccccocveveiiieriveieiieseee e 55
3.3 Variabel dan Definisi Operasional Variabel Penelitian ............ccccccocevvennne. 57
3.4 Metode Pengumpulan Data. ........ccccceeveiieiiciieseene e 60
3.5 Metode dan Teknik AnaliSisS Data. .........ccccoeriiiiiniininieeese s 61
BAB IV.HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN ......cccccoiiiiiiiieneeeins 66
4.1 DESKIIPSI DALA......ccueeuiiiiiiiieiie i 66
4.1.1 Hasil Analisi Deskriptif.......... e pagereesereerennseraeesareseenanesnenreneesanesrens 66
4.2 Pengujian ASUMSI KIASIK........cceiieiieieiieieeiie e 67
4.2.1 Uji NOTMALIAS. . . covvverrrresesssesssessessesesssoessessseenes ~ 67
4.2.2 UjJi MUltiKOIENIETILAS. . . ...veveiveerieieniesiesieiieneeneeisssesee s seesiesneeseeneenes 68
: 4.2.3 Uji HeteroSKedastiSItas. ..........veiueverieiieniesiesieaic et 70
4.2.4 Uji AUEOKOTEIASI ... ................ 71
4.3 Analisis Regresi Linier Berganda.............ccoovveieneienenesesiennnns S 73
4.3.1 Uji Koefisien Determinasi..........cceceiveieiiesieeseeseeeieseesie e sie e 74
4.4 PengujiamHIPOTESIS. . ..........coceeveerrereevessersess dananbaRa R e RS g e e reseessenseenns 75
4.4.1 Uji Parsila (UJit) c.cococerreerericersieceeeeeiesessessnenins s 75
4.4.2 Uji Simultan (UJi F). ..o e 77
4.5 Pembahasan Hasil Penelitian..................... S 78

4.5.1 Pengaruh Kebijakan Dividen Terhadap Nilai Perusahaan Manufaktur
Yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia (Tahun 2019-2021).................. 78

4.5.2 Pengaruh Profitabilitas Terhadap Nilai Perusahaan Manufaktur Yang
Terdaftar di Bursa Efek Indonesia (Tahun 2019-2021)......c.ccoovvveveinnnnn, 81

4.5.3 Pengaruh Harga Saham Terhadap Nilai Perusahaan Manufaktur Yang
Terdaftar di Bursa Efek Indonesia (Tahun 2019-2021).......cccoceevverennnene 83

Vi



4.5.4 Pengaruh Kebijakan Dividen, Profitabilitas, dan Harga Saham
Terhadap Nilai Perusahaan Manufaktur Yang Terdaftar di Bursa Efek

Indonesia (Tahun 2019 — 2021) .....c.oovveiieiieieese e 85

4.6 TINPIIKAST. . . veevviieiiiii e 87
4.7 Keterbatasan Penelitian ... 89
BAB V PENUTUP. .. ..ottt 90
5.1 RINGKASAN. . . c.eoviiiiiiiiitie e 90
5.2 SIMPUIAN. .. 1ooeiiiiiic e 91
5.38aran......cccceceeiiiie e s s 92
DAFTAR RUJUKAN ...t | .b ................................................. 94
LAMPIRAN ...ttt nnees R TR 97

Vil



DAFTAR TABEL

Tabel Halaman
Tabel 2.1 Hasil Penelitian Terdahulu tentang Nilai Perusahaan.......................... 38
Tabel 3.1 Daftar Nama Perusahaan. .. .......cccccceeieeiiiiiiiciie e 56
Tabel 4.1 Hasil Analisis DesKriptif. .. ..o 66
Tabel 4.2 Hasil Uji Normalitas. .. ......cccceeveiieiieiieniecie e 67
Tabel 4.3 Hasil Uji Normalitas Setelah Data Di Tranformasi..........c..cccccvevvennenne. 68
Tabel 4.4 Hasil Uji Multikolenieritas... ...... i e e s reesrrsseesrnssrnsnesssnesresseesnssnens 69
Tabel 4.5 Hasil Uji Heteroskedastisitas. .. .....ccocooereiieiviiuinn. [ETTORR PRI 70
Tabel 4.6 Hasil Uji AUtOKOTEIASI. .. «..eouviiieieieiiiiie et 72
Tabel 4.7 Hasil Uji Autokorelasi Setelah Menggunakan Cochrane orcutt ............ 72
Tabel 4.8 Hasil Analisis Regresi Linier Berganda .........cccccocciviienee. /SO 73
Tabel 4.9 Hasil Uji KoefiSien Determinasi. .. ......cc.oieeerreereereeseesesesesesieenesneenens 75
Tabel 4.10 Hasil Uji t PALSIAL. .. .....occccoocceeerrrresceseeeeeeeeeessssesseseeeennee R 76
Tabel 4.11 Hasil Uji F Simultan. .. ......ccoooiieiiiieiieesie e 78

viii



DAFTAR GAMBAR

Gambar Halaman

Gambar 1.1 Grafik Rata-Rata Price to Book Value (PBV) ........ccccoovvviieiinineinne 3

Gambar 1.2 Perkembangan Rata-Rata Harga Saham Perusahaan Manufaktur
Tahun 2016-2021 ... .o s 4

Gambar 2.1 Kerangka Pengaruh Kebijakan Dividen,Profitabilitas,dan Harga

Saham Terhadap Nilai Perusahaan............cccccccoovvviiieiiciesc e 46



DAFTAR LAMPIRAN

Halaman
Lampiran 01. Daftar Perusahaan yang Digunakan Dalam Penelitian...................... 97
Lampiran 02. Lampiran Data DPR,ROA,dan Closing Price Tahun 2019-2021.....98
Lampiran 03. Hasil Uji NOrmalitas ...........ccccoueveiieiiiiieie e 99
Lampiran 04 .Hasil Uji MUltiKOIENOEritas ...........cccoveveieeieiie e 100
Lampiran 05 .Hasil Uji HeteroskedastiSitas ...........ccccoeiveieiiieiiene e e 101
Lampiran 06 .Hasil Uji AUtOKOFEIASI...........cceiiieiiiieeiiieiieie e 101
Lampiran 07. Hasil Analisis Regresi Linier Berganda .......... R W 102
Lampiran 08. Hasil Uji Koefisien Determinasi. .. .....c...coveveereriesueienesieninerennennnns 102
Lampiran 09. Hasil Uji HIPOTESIS ..........cceerinriinrerereresessaseisesessssesesesssensssesesssenns 102
Lampiran 10.Riwayat HIQUP. .......cooiuriiiiiiiini i e FITR 104



