ANALISIS KINERJA KEUANGAN MENGGUNAKAN
METODE ECONOMIC VALUE ADDED PADA SUB
SEKTOR ROKOK YANG TERDAFTAR PADA
BURSA EFEK INDONESIA

SKRIPSI

Diajukan Kepada
Universitas Pendidikan Ganesha
Untuk Memenuhi Salah Satu Persyaratan Dalam Menyelesaikan

Program Sarjana Manajemen

Oleh
Diki Wahyu Candra Ariatna
Nim 1617041068

PROGRAM STUDI S1 MANAJEMEN
JURUSAN MANAJEMEN
FAKULTAS EKONOMI
UNIVERSITAS PENDIDIKAN GANESHA
SINGARAJA
2023









ma oleh Panitia Ujian Fakultas Ekonomi Universitas Pendidikan Ganesha

emenuhi syarat-syarat untuk mencapai gelar Sarjana Manajemen






PRAKATA

Puji syukur penulis panjatkan ke hadapan Tuhan Yang Maha Esa, lda
Sang Hyang Widhi Wasa, karena atas raahmat dan karunia-Nya penulis dapat
menyelesaikan sebuah karya tulis berupa skripsi yang berjudul Analisis Kinerja
Keuangan Menggunakan Metode Economic Value Added Pada Sub Sektor Rokok
Yang Terdaftar Pada Bursa Efek Indonesia

Adapun tujuan dari penulisan ini dimaksud untuk memenuhi salah satu
persyaratan memperoleh gelar Sarjana Ekonomi. Skripsi ini dapat terselesaikan
atas bimbingan serta bantuan dari berbagai pihak. Untuk itu, dalam kesempatan
ini penulis menyampaikan penghargaan dan ucapan terimakasih kepada yang
terhormat:

(1) Prof. Dr I Wayan Lasmawan,M.Pd. Selaku Rektor Universitas Pendidikan
Ganesha.

(2) Dr. Gede Adi Yuniarta, S.E,Ak,M.Si.CA,CPA. Selaku Dekan Fakultas
Ekonomi.

(3) Dr. I Nengah Suarmanayasa, S.E., M.Si. Selaku Ketua Jurusan Manajemen
Universitas Pendidikan Ganesha.

(4) Dr. Komang Krisna Heryanda,S.E.,M.M. Selaku Komite Progran Studi S1
Manajemen Universitas Pendidikan Ganesha.

(5) Dr. 1 Nengah Suarmanayasa, S.E., M. Si. Selaku Pembimbing | yang
senantiasa memberikan bimbingan dan memberi masukan kepada penulis
untuk menyelesaikan skripsi ini.

(6) Ni Made Dwi Ariani Mayasari, S.E., M.M. Selaku Pembimbing Il yang
senantiasa memberikan bimbingan dan memberi masukan kepada penulis
untuk menyelesaikan skripsi ini.

(7) Bapak dan Ibu Dosen di Jurusan Manajemen yang tidak bisa penulis
sebutkan satu persatu yang selalu membimbing dan mendidik selama
penulis belajar di Jurusan Manajemen.

(8) Kepala Tata Usaha Fakultas Ekonomi beserta semua staf yang telah
membantu penulis ~ dalam proses pengimputan nilai serta memberikan
informasi yang berkaitan tentang perkuliahan.

(9) Kepada Perpustakaan Universitas Pendidikan Ganesha beserta staf yang
telah  memberikan kemudahan pelayanan peminjaman buku-buku yang
dibutuhkan selama penyusunan skripsi.

viii



(10) Teristimewa kepada Ayah dan Ibu tercinta, adik-adik tersayang, srta
keluarga besar terkasih yang tiada henti memberikan semangat, motivasi,
dorongan moral dan doa yang terbaik untuk saya dalam menyelesaikan
studi dan skripsi

(11) Sahabat dan teman-teman sayayang selalu memberikan dukungan dan
semangat dalam penyelesaian skripsi ini.

(12) Semua pihak yang tidak bisa disebutkan satu per-satu yang telah
membantu penyusunan skripsi

Penulis menyadari sepenuhnya bahwa apa yang tersaji dalam skripsi ini
masih jauh dari kata sempurna yang penulis miliki, maka dari itu penulis
mengharapkan saran dan perbaikan dari para pembaca sebagai bahan masukan
bagi penulis di masa yang akan datang. Penulis berharap semoga skripsi ini dapat
bermanfaat bagi para pembaca.

Singaraja, 20 Juli 2023

Penulis



Daftar isi

KATA PERSEMBAHAN. ... e i
ABSTRAK ... ettt b et e et nae e vi
PRAK A T A e e s e b nee e viii
DIATLAE IST ...ttt e X
Daftar TADEI ........cvoie xii
Daftar GAMDAY ........coociiiiie e viixiii
DAtAr RUMUS ..otttk bttt iXiv
Daftar LaAmMPITAN ... eiesee et tare e sraeasasasiba e tesseesseessesneesreeeennes XV
BAB | PENDAHULUAN. ...ttt 1
1.1 Latar Belakang Masalah Penelitian .............c.cccoveiieiieiisiieiee s 1
1.2 Identifikasi Masalah PENelItian ............cccooviiiiiiininisieieiese e 10
1.3 Pembatasan Masalah Penelitian .............cccoociiiininininiciene e 11
1.4 Rumusan Masalah Penelitian ... 11
1.5 TUJUAN PENEIITIAN......ccuiiieiiiee ettt sra e 11
1.6 Manfaat Hasil PENEITIAN ..........coiiiiiiiiiiiiir e 11
BAB Il KAJIAN TEORI ... ..ot 12
2.1 DESKITPST TEOTELIS. ....euieiieiieeeite sttt 12
2.1.1  Pengertian Kinerja Keuangan ............cccccceivveveeieiieseece e 12
2.1.2  Pengertian Economic Value Added ..........ccccoveeiiieiie e 13
2.1.3.  Kelebihan dan Kelemahan EVA ...........ccciiiiici 13
2.1.4. Tujuan Penggunaan EVA ... 14
2.1.5. Perhitungan Economic Value Added (EVA).......cccoceveiiiiiencienene, 14
2.1.6. Penilaian Kinerja Keuangan dalam EVA ..........ccccooiiiiieie i, 16

X



2.2.  Kajian Hasil Penelitian yang Relevan ............ccccoovoiiiiinniiiie 16

2.3.  Kerangka Berpikil .........cccccveieiiieiiiie e 19
BAB Il METODE PENELITIAN......ooiiiii e 21
3.1 Rancangan Penelitian ..........cccccvovieiieii i 21
3.2 POPUIaST PENEITTIAN ...cveieieiieieieece e 21
3.3 Definisi OPErasional..........cccceieiiiiiiiinieeee e 21
3.4 Metode dan Instrumen Pengumpulan Data ............ccceeeiieieeieiie e, 22
341 JENIS DAL ..ottt 22
342 SUMDEE DALA...c.ciuiiiiieinieiiiieieiaie sttt 22
3.4.3  Instrumen PeNEIITIAN...........coiiiiiiiieiit ittt 23

3.5 TeKNiK ANAISIS DAL .....cueeieiiiiei ittt sbe st 23
3.6 Jadwal Waktu Penelitian .............c.coeiriiineiinineien e 25
BAB IV HASIL DAN PEMBAHASAN .......cccimimmmseeesssssssssesssssssesssesssseeeees 26
4.1 DESKIIPLIT DALA .....cueiveieniiiiiteiieiiitiiieie ettt 26
4.2 Pembahasan Kinerja Keuangan Sub Sektor ROKOK .........cccccooeiinininnnnne. 26
4.2.1 PerhitUNQam EVAR-............ccoooooeieerirneeee T et st et e neeens 26
BAB YV PENUTUP ...ttt sttt 38
5.1 RANGKUMAN .....eciiiii ittt ste e sba e saeaeessaessaasaassaessseeeessesseesseeneesreesseeneens 38
5.2 SIMPUIAN.....eotiee et nre e 39
9.3 SANAN ...t 39
Daftar RUJUKAN ......c.ooiiiiieieie e 42
L AMIPITAN © oo 44

Xi



Daftar Tabel
Tabel 2.1 Ringkasan Penelitian Terdahulu........................c . 17

Tabel 4.1 Komponen-komponen dalam menghitung EVA........................... 31
Tabel 4.2 Tingkat Pajak Penghasilan (Tax) Perusahaan Sub Sektor Rokok........ 32
Tabel 4.3 Perhitungan NOPAT Perusahaan Sub sektor Rokok periode 2020.....33
Tabel 4.4 Perhitungan Invested Capital Perusahaan Di Sub Sektor Rokok........ 34
Tabel 4.5 Perhitungan WACC (Weighted Average Cosh of Capital) Perusahaan

Di Sub Sektor Rokok periode 2020........c.ccoviuiiiie i, 38
Tabel 4.6 Perhitungan Capital charge Perusahaan Di Sub Sektor Rokok......... 38

Tabel 4.7 Perhitungan Economic Value Added (EVA) Perusahaan Di Sub Sektor

Xii



Daftar Gambar

Xiii



Daftar Rumus

Rumus Nopat (Net Operating After TaX)........c.cooviiiiriiiiiiiiiiii e, 13
Rumus Invested Capital.............ccocoooeiiii e e e e e e e e 1
Rumus WACC (Weighted Average Cosh Of Capital) ....................oeenen. 14
Rumus Tingkat Modal (D)........ccooiiriiiii e 14
Rumus Cost Of Debt (RA).......cvinii e, 14
Rumus Tingkat Modal dari EKUitas..................ocooiiiiiiii i 14
Rumus Cost Of EQUILY (R€) ....vuteiiitiie i, 14
Rumus TingKat Pajak........ccoiieiei e 14

Rumus Capital Charges... .........oooiet it e et i it ee e si e eee e e veeen e 2. LD
Rumus Economic Value Added (EVA)......c.oiieiiiiiiiieeceeeee, 15

Xiv



Daftar Lampiran

Lampiran 1. Laporan keuangan PT Gudang Garam TbhK.............................. 42
Lampiran 2. Laporan keuangan PT Handjaya Mandala Sampoerna Tbk........... 46
Lampiran 3. Laporan keuangan PT Bentoel International Investama Thk.......... 50
Lampiran 4. Laporan Keuangan PT Wismilak Inti Makmur Tbk.................... 54

XV



