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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

1.1 Latar Belakang Masalah  

Pasar Modal atau Capi rtal Markert adalah pasar keruangan untuk dana 

jangka panjang dan dalam arti r sermpi rt merrupakan pasar yang konkri rt di rmana erferk 

di rperrdagangkan yang di rserbut Bursa Erferk. Perngerrti ran Bursa Erferk adalah suatu 

si rsterm yang terrorgani rsi rr yang mermperrtermukan pernjual dan permberli r erferk yang 

di rlakukan bai rk sercara langsung maupun merlalui r perrwaki rlan. Salah satu fungsi r 

Bursa Erferk antara lai rn untuk mernjaga pasar tertap berrjalan dan mernerntukan harga 

erferk yang wajar merlalui r merkani rsmer pernawaran dan perrmirntaan (Rusti rana dan 

Ramadhani r, 2022). Bursa Erferk Irndonersi r mermi rli rki r perranan pernti rng untuk calon 

i rnverstor dalam mermi rli rh suatu perrusahaan untuk mernanamkan modal atau 

i rnverstasi r, serlai rn mermi rli rki r perranan pernti rng untuk i rnverstor bursa erferk i rndonersi ra 

juga mermi rlirki r perranan yang pernti rng bagi r perrusahaan dalam merndapatkan modal 

tambahan merlalui r i rnverstasi r dari r i rnverstor. 

Mernurut Tanderli rli rn (2017:2 dalam Partomuan 2021) i rnverstasi r adalah 

permberli ran serjumlah dana atau sumberr daya lai rnnya derngan tujuan mermperrolerh 

serjumlah keruntungan di rmasa derpan. Serbagi ran bersar masyarakat me rnganggap 

i rnverstasi r sangat pernti rng karerna serti rap orang akan mernerntukan dana untuk masa 

derpan. Irnverstasi r saham di r pasar modal adalah salah satu dari r banyaknya je rni rs 

i rnverstasi r. Salah satu faktor yang me rmperngaruhi r kerputusan i rnverstor untuk 

berri rnverstasi r adalah harga saham pe rrusahaan. Irnverstor serri rng mernggunakan harga 

saham serbagai r i rndi rkator ki rnerrja perrusahaan. Mernurut Sunari ryah (2006 dalam 
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Kurni rawani rngsi rh) ni rlair harga saham akan me rni rngkat ji rka di rperrkirrakan prosperk 

masa derpan perrusahaan bai rk dan bergi rtu pula serbali rknya. Kermakmuran permergang 

saham akan me rni rngkat seri rri rng derngan perni rngkatan harga saham me rnurut Sartono 

(2001 dalam Ani r dkk 2019). Irnverstor me rmerrlukan banyak i rnformasi r untuk 

mermbuat kerputusan dalam me rmirli rh irnverstasi r yang mernghasi rlkan keruntungan. 

Irnverstor akan me rngalami r kerrugiran ji rka ti rdak mermi rlirki r anali rsi rs i rnverstasi r saham 

yang bai rk dan rasi ronal serperrtir yang di rnyatakan ole rh Anoraga dan Pakarti r (2006 

dalam Ani r dkk 2019). Anali rsi rs rasi ro dirperrlukan untuk mernerntukan apakah ki rnerrja 

perrusahaan bai rk atau ti rdak yang akan di rpi rli rh i rnverstor dalam merlakukan i rnverstasi r. 

Merngacu kerpada pernjerlasan Munawi rr (2004 Ani r dkk 2019) Anali rsi rs rasi ro 

adalah suatu mertoder yang di rgunakan untuk merni rlai r catatan keruangan suatu 

perrusahaan untuk merngertahui r kerkuatan dan kerlermahannya. Serlai rn i rtu, anali rsi rs 

rasi ro mermberri rkan i rndi rkasi r yang dapat di rgunakan untuk mernirlai r profi rtabi rli rtas, 

li rkuirdi rtas, perndapatan, permanfaatan asert, dan perngerlolaan li rabi rli rtas suatu bi rsni rs. 

Dalam pernerli rti ran i rni r rasi ro solvabi rli rtas dan profi rtabi rli rtas yang di rgunakan. Rasi ro 

solvabi rlirtas juga di rkernal serbagai r lerverrager merrupakan rasi ro yang mernunjukkan 

berrapa banyak utang yang di rtanggung perrusahaan di rbandi rngkan derngan 

akti rvanya. Mernurut Kasmi rr (2008: 151 dalam Ass , 2020) rasi ro solvabi rli rtas 

umunya di rgunakan untuk me rngukur kermampuan perrusahaan untuk me rmbayar 

sermua kerwaji rbannya, bai rk jangka pernderk maupun jangka panjang. Dalam 

pernerli rti ran i rni r yang di r gunakan adalah Derbt to erqui rty rati ro (DErR). Derbt to erqui rty 

rati ro (DErR) merrupakan rasi ro untuk mernggambarkan kermampuan perrusahaan 

dalam merlunasi r kerwaji rban, serperrti r permbayaran hutang. Olerh karerna i rtu rasi ro DErR 
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di ranggap pernti rng, bai rk bagi r perrusahaan maupun i rnverstor yang akan mernanamkan 

modalnya.  

Rasi ro profi rtabi rli rtas Mernurut Kasmi rr (2016:196 dalam Noordi ratmoko 

2020) adalah rasi ro yang merni rlai r kermampuan serbuah perrusahaan untuk 

mernghasi rlkan keruntungan. Serlairn i rtu, rasi ro i rni r mermberri rkan cara untuk merngukur 

serberrapa bai rk manajermern perrusahaan berkerrja. Hal i rni r di rtunjukkan derngan 

keruntungan yang di rdapat dari r pernjualan dan perndapatan i rnverstasi r. Permanfaatan 

perrserntaser i rni r mernunjukkan kermanjuran perrusahaan. Rasi ro profi rtabi rli rtas dapat 

di rgunakan derngan mermbandi rngkan berrbagai r erlermern dalam laporan keruangan. 

Dalam pernerli rti ran i rni r yang di rgunakan adalah rerturn on assert dan rerturn on erqui rty. 

Rerturn On Assert (ROA) adalah rasi ro yang mernunjukkan serberrapa mampu suatu 

perrusahaan mernghasi rlkan laba serterlah pajak darir sermua akti rva yang di rmirli rki r 

(Sudana, 2009:25). Sermaki rn tirnggi r ni rlai r ROA, maka perrusahaan di ranggap bai rk 

karerna mermperrolerh ti rngkat perngermbali ran yang lerbi rh ti rnggi r atas asert yang 

di ri rnverstasi rkan. Rerturn On Erqui rty (ROEr) Mernurut (Herry, 2018, p. 193 dalam 

Partomuan 2021) rerturn on erqui rty adalah rasi ro yang mernggambarkan serberrapa 

bersar kontri rbusi r assert dalam mernghasi rlkan laba berrsi rh.  

Perrusahaan yang di rgunakan dalam pernerli rti ran i rni r adalah PT. Unirlerverr 

Irndonersi ra Tbk. Alasan pernuli rs mermi rlirh PT Uni rlerverr Irndonersi ra Tbk karerna 

kerunggulan dari r PT Uni rlerverr Irndonersi ra Tbk yai rtu terlah berroperrasi r serjak tahun 

1933 dan terlah mernjadi r perrusahaan Fast Movi rng Consumerr Goods terrderpan di r 

pasar Irndonersi ra. Uni rlerverr Irndonersi ra mermi rli rki r lerbi rh dari r 40 brand yang terrbagir 

dalam 2 sergmern usaha; Homer & Perrsonal Carer dan Nutri rti ron and Ircer creram. 

Uni rlerverr Irndonersi ra terlah ‘go publi rc’ pada tahun 1982 dan saham-sahamnya 
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terrcatat dan di rperrdagangkan di r Bursa Erferk Irndonersi ra. Uni rlerverr Irndonersi ra 

mermi rlirki r sermbi rlan pabri rk yang berrada di r Ci rkarang dan Rungkut. Kersermbi rlan 

pabri rk terrserbut terlah merndapatkan serrti rfi rkasi r halal dari r Majerli rs Ulama Irndonersi ra 

(MUIr). Serlai rn i rtu alasan lai rn pernulirs mermi rlirh PT. Uni rlerverr Irndonersi ra Tbk karerna 

produk-produk yang di rjual merrupakan produk yang di rgunakan serhari r-hari r serrta 

produk dari r PT. Uni rlerverr Irndonersi ra Tbk sudah terrkernal di rkalangan masyarakat 

yang kuali rtas produknya sudah ti rdak di rragukan lagi r. Serlai rn keruunggulan yang 

sudah di rjerlaskan terrserbut PT. Unirlerverr Irndonersi ra Tbk merrupakan salah satu 

anggota saham dari r LQ45. LQ45 adalah i rnderks saham yang terrdi rri r dari r 45 saham 

derngan kapi rtali rsasi r pasar dan li rkui rdirtas perrdagangan, yang ti rnggi r dir Bursa Erferk 

Irndonersi ra (BErIr). Bahkan i rnderks i rni r juga serri rng di rjadi rkan serbagai r acuan ki rnerrja 

pasar saham Irndonersi ra, karerna di ranggap serbagai r saham yang berrasal dari r 

perrusahaan bersar dan berrki rnerrja bai rk. Berri rkut i rni r merrupakan berberrapa harga 

saham dari r anggota LQ45 dapat di rli rhat pada Taberl 1.1 

 

Tabel 1.1 

Daftar Harga Saham dari beberapa anggota LQ45 

Periode 2015-2022 

 

Nama Perusahaan Tahun  Harga Saham  

Adaro Ernerrgy Irndonersi ra Tbk 

 

 

 

 

  

2015 515 

2016 1.695 

2017 1,860 

2018 1,215 

2019 1,487 

2020 1,430 

2021 2.25 

2022 3,850 

Sumberr Alfari ra Tri rjaya Tbk 

  

2015 580 

2016 625 
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2017 610 

2018 935 

2019 880 

2020 800 

2021 1.215 

2022 2,650 

BBCA 

2015 13.300 

2016 15.500 

2017 21.900 

2018 5.200 

2019 6.685 

2020 6.770 

2021 7.300 

2022 8.550 

BBRIr 

2015 2.285 

2016 2.335 

2017 3.640 

2018 3.660 

2019 4.400 

2020 4.170 

2021 4.110 

2022 4.940 

BBNIr 

2015 4.990 

2016 5,525 

2017 7.400 

2018 8.800 

2019 9.200 

2020 6.175 

2021 6.750 

2022 9.225 

Kalber Farma Tbk 

2015 1,320 

2016 1,515 

2017 1,690 

2018 1,520 

2019 1,620 

2020 1,480 

2021 1,615 

2022 2,090 

Merrderka Copperr Gold Tbk  2015 2,015 
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2016 2,000 

2017 2,140 

2018 3,500 

2019 1,070 

2020 2,430 

2021 3,890 

2022 4,120 

Uni rlerverr Irndonersi ra Tbk 

2015 37,000 

2016 38,800 

2017 55,900 

2018 45,400 

2019 42,000 

2020 7,350 

2021 4,110 

2022 4,700 

 Sumber: Laporan Keuangan Tahunan periode 2015-2022 

Dapat di rli rhat bahwa harga saham PT. Uni rlerverr Irndonersi ra Tbk perri rode r 

2015-2022 merngalami r pernurunan di rbandi rngkan derngan harga saham lai rnnya. 

Berrdasarkan data di ratas yang pernuli rs dapatkan dari r laporan keruangan PT. 

Uni rlerverr Irndonersi ra Tbk perri roder 2015-2022 pada bursa erferk Irndonersi ra dan pada 

werbsi rter rersmi r PT. Unirlerverr Irndonersi ra Tbk, pernuli rs dapat mernyi rmpulkan bahwa 

harga saham PT. Uni rlerverr Irndonersi ra Tbk merngalami r fluktuasi r mernurun. Pada 

tahun 2015 harga saham harga saham PT. Uni rlerverr Irndonersi ra 37.000, pada tahun 

2016 harga saham 38.800, pada tahun 2017 harga saham serdangkan harga saham 

55.900, pada tahun 2018 harga saham 45.400, pada tahun 2019 42.000, harga 

saham pada tahun 2020 mernjadi r 7.350, dan pada tahun 2021 harga saham turun 

mernjadi r 4.110, serrta pada tahun 2022 harga saham nai rk mernjadi r 4.700 tertapi r 

masi rh jauh turun di rbandi rngkan derngan harga saham pada tahun 2020. 
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Tabel 1.2 

Data ROA, ROE, DAN DER PT. Unilever Indonesia Tbk Periode 

2015-2022 

Tahun ROA (%) ROE (%) DER (%) 

2015 0,37 1,21 2,26 

2016 0,38 1,36 2,56 

2017 0,37 1,35 2,65 

2018 0,47 1,20 1,58 

2019 0,36 1,40 2,91 

2020 0,35 1,45 3,16 

2021 0,30 1,33 3,41 

2022 0,29 1,34 3,58 

  Sumber : Laporan Keuangan PT. Unilever Indonesia Tbk  

  periode      2015-2022 (Data Diolah ) 

 

 

Berrdasarkan data terrserbut ROA merngalami r pernurunan di rmana pada tahun 

2015 ROA 0,37, pada tahun 2016 0,38, pada tahun 2017 0,37, pada tahun 2018 

0,47, pada tahun 2019 0,36, pada tahun 2020 0,35, pada tahun 2021 0,30, dan 

pada tahun 2022 0,29. ROEr berrfluktuasi r mernurun, pada tahun 2015 ROEr 1,21, 

pada tahun 2016 1,36, pada tahun 2017 1,35, pada tahun 2018 1,20, pada tahun 

2019 1,40, pada tahun 2020 1,45, pada tahun 2021 1,33, pada tahun 2022 1,34, 

serrta DErR merngalami r kernai rkan dari r tahun ker tahun. 
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Tabel 1.3  

Data Total Aset, Total Ekuitas, Laba Bersih dan Total Hutang pada PT. 

Unilever Indonesia Tbk Periode 2015-2022 

Tahun  Total Aset Total Ekuitas Laba Bersih Total Hutang  

2015 15,729,945 4,827,360 5,851,805 10,902,585 

2016 16,745,695 4,704,258 6,390,672 12,041,437 

2017 18,906,413 5,173,388 7,004,562 13,733,025 

2018 19,522,970 7,578,133 9,109,445 11,944,837 

2019 20,649,371 5,281,862 7,392,837 15,367,509 

2020 20,534,632 4,937,368 7,163,536 15,597,264 

2021 19,068,532 4,321,269 5,758,148 14,747,263 

2022 18,318,114 3,997,256 5,364,761 14,320,858 

Sumber : Laporan Keuangan PT. Unilever Indonesia Tbk  periode 

2015-2022 (Data Diolah ) 

Berrdasarkan data di r atas, pernuli rs dapat mernyi rmpulkan bahwa total assert, 

total erkui rtas dan laba berrsi rh pada PT. Uni rlerverr Irndonersi ra Tbk merngalamir 

pernurunan dari r tahun ker tahun. Total hutang PT. Uni rlerverr Irndonersi ra Tbk 

merngalami r fluktuasi r dari r tahun ker tahun serrta hutang yang pali rng ti rnggi r adalah 

pada tahun 2020.  

Pada pernerli rti ran terrdahulu terrdapat hasi rl pernerli rti ran yang ti rdak konsi rstern. 

Pernerli rti ran serberlumnya yang di r lakukan olerh Dervi r Ratna Sarir pada tahun 2020 

yang berrjudul Perngaruh Rerturn On Asserts (ROA), Rerturn On Erqui rty (ROEr), Derbt 

to Erqui rty Ratiro (DErR) Terrhadap Harga Saham Pada Perrusahaan Manufaktur yang 

Terrdaftar di r Bursa Erferk Irndonersi ra (BErIr) Perri roder 2016-2018. Di rmana hasi rlnya 

sercara parsi ral Rerturn On Asserts (ROA) dan Derbt to Erquirty Rati ro (DErR) ti rdak 

berrperngaruh si rgni rfi rkan terrhadap harga saham, dan Rerturn On Erqui rty (ROEr) 



9 

 

 
 

berrperngaruh si rgni rfi rkan terrhadap harga saham. Serdangkan pernerli rti ran yang 

di rlakukan olerh Natasha Salamona Derwi r dan Agus Erndro Suwarno pada tahun 

2022 yang berrjudul Perngaruh Rerturn On Asserts, Rerturn On Erqui rty, Erarni rng Perr 

Sharer dan Derbt to Erqui rty Rati ro terrhadap harga saham (Studi r Ermpi rri rs pada 

Perrusahaan LQ45 yang Terrdaftar di r Bursa Erferk Irndonersi ra Tahun 2016-2020). 

Di rmana hasi rlnya mernunjukkan bahwa vari raberl Rerturn On Asserts, Erarni rng Perr 

Sharer dan Derbt to Erqui rty Ratiro berrperngaruh posirti rf terrhadap harga saham, 

serdangkan Rerturn On Erqui rty berrperngaruh nergati rf terrhadap harga saham. 

Berrdasarkan latar berlakang di ratas maka pernuli rs terrtari rk untuk merlakukan 

pernerli rti ran yang berrjudul “Pengaruh Debt To Equity Ratio dan Return On 

Asset serta Return On Equity Terhadap Harga Saham PT. Unilever 

Indonesia Tbk Yang Terdaftar Pada Bursa Efek Indonesia Periode 2015-

2022” 

 

1.2 Identifikasi Masalah  

Berrdasarkan latar berlakang di ratas, maka dapat di ri rdernti rfi rkasi rkan berberrapa 

masalah yang terrjadi r pada PT. Uni rlerverr Irndonersi ra Tbk serbagai r berri rkut. 

1. Terrjadi rnya pernurunan harga saham pada PT. Uni rlerverr Irndonersi ra Tbk 

perri roder tahun 2015-2022. 

2. ROA merngalami r pernurunan, ROEr merngalami r fluktuasi r mernurun perri roder 

tahun 2015-2022. 

3. DErR merngalami r kernai rkan perri roder tahun 2015-2022. 

4. Terrjadi rnya pernurunan total assert pada PT. Uni rlerverr Irndonersi ra Tbk perri roder 

tahun 2015-2022. 
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5. Terrjadi rnya pernurunan total erkui rtas pada PT. Uni rlerverr Irndonersi ra Tbk 

perri roder tahun 2015-2022. 

6. Terrjadi rnya pernurunan laba berrsi rh pada PT. Uni rlerverr Irndonersi ra Tbk 

perri roder tahun 2015-2022. 

7. Terrjadi rnya kernai rkan hutang pada PT. Uni rlerverr Irndonersi ra Tbk perri roder 

tahun 2015-2022. 

8. Adanya hasi rl pernerli rti ran yang ti rdak konsi rstern yang di rlakukan serberlumnya. 

 

1.3 Pembatasan Masalah  

Agar pernerli rti ran yang di rlakukan terrfokus dan kerterrbatasan waktu serrta 

bi raya maka perrlu adanya permbatasan masalah. Di rmana pada pernerli rti ran hanya 

terrfokus pada vari raberl pernerli rti ran Derbt to erqui rty rati ro, Rerturn On Assert dan Rerturn 

On Erqui rty serrta Harga Saham. 

 

1.4 Rumusan Masalah  

Berrdasarkan latar berlakang pernerli rti ran yang di rpaparkan di ratas, i rdernti rfi rkasi r 

masalah, dan permbatasan masalah, maka dapat di rrumuskan masalah pernerli rti ran 

serbagai r berri rkut. 

1. Apakah Derbt to erqui rty rati ro (DErR) berrperngaruh terrhadap harga saham 

pada PT. Uni rlerverr Irndonersi ra Tbk? 

2. Apakah Rerturn On Assert (ROA) berrperngaruh terrhadap harga saham pada 

PT. Uni rlerverr Irndonersi ra Tbk? 

3. Apakah Rerturn On Erqui rty (ROEr) berrperngaruh terrhadap harga saham pada 

PT. Uni rlerverr Irndonersi ra Tbk? 
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4. Apakah Derbt to erqui rty rati ro (DErR)  Rerturn On Assert (ROA) dan Rerturn 

On Erqui rty (ROEr)  berrperngaruh terrhadap harga saham pada PT. Uni rlerverr 

Irndonersi ra Tbk? 

 

1.5 Tujuan Penelitian 

Berrdasarkan rumusan masalah terrserbut, adapun tujuan dari r pernerli rti ran i rni r 

adalah untuk mernguji r perngaruh serbagai r berri rkut. 

1. Derbt to erqui rty rati ro (DErR) terrhadap harga saham pada PT. Uni rlerverr 

Irndonersi ra Tbk. 

2. Rerturn On Assert (ROA) terrhadap harga saham pada PT. Uni rlerverr 

Irndonersi ra Tbk. 

3. Rerturn On Erqui rty (ROEr) terrhadap harga saham pada PT. Uni rlerverr 

Irndonersi ra Tbk. 

4. Derbt to erqui rty rati ro (DErR), Rerturn On Assert (ROA), dan Rerturn On 

Erqui rty (ROEr) terrhadap harga saham pada PT. Uni rlerverr Irndonersi ra Tbk. 

 

1.6 Manfaat Hasil Penelitian 

Pernerli rti ran i rni r dirharpakan dapat mermberri rkan dua manfaat yai rtu :  

1. manfaat terori rti rs dan 2. Manfaat prakti rs, kerdua manfaat hasi rl pernerli rti ran terrserbut 

serbagai r berri rkut. 

1. Manfaat Teoritis 

Hasi rl pernerli rti ran irni r di rharapkan dapat mermberri rkan manfaat bagi r 

perngermbangan i rlmu di rbi rdang manajermern keruangan yang terrkai rt derngan Derbt 

to erqui rty rati ro, rerturn on assert , rerturn on erqui rty terrhadap harga saham. 
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2. Manfaat Praktis. 

Hasi rl pernerli rti ran i rni r di rharapkan dapat berrkontri rbusi r untuk mernambah 

perngertahuan dan wawasan terntang perngaruh Derbt to erqui rty ratiro, rerturn on 

assert, dan rerturn on erqui rty terrhadap harga saham. Hasi rl pernerli rti ran i rni r juga 

di rharapkan dapat mermberri rkan masukan serbagai r bahan perrti rmbangan bagir 

perngerlola perrusahaan dalam mermbuat kerbi rjakan serrta dalam permbuatan 

kerputusan dalam mernghadapi r  masalah-masalah keruangan. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


