
 

PENGARUH KINERJA KEUANGAN DAN 

MANAJEMEN LABA TERHADAP NILAI 

PERUSAHAAN 

(Studi Empiris pada Perusahaan BUMN yang terdaftar 

di BEI 2019-2023) 

 
 

 

 

SKRIPSI 
 

 

 

Diajukan Kepada 

Universitas Pendidikan Ganesha  

Untuk Memenuhi Salah Satu Persyaratan dalam Menyelesaikan  

Program Sarjana Akuntansi  

 

 

 

Oleh 

Ketut Agustini 

NIM 2117051242 

 

 

 

PROGRAM STUDI S1 AKUNTANSI 

JURUSAN EKONOMI DAN AKUNTANSI 

FAKULTAS EKONOMI 

UNIVERSITAS PENDIDIKAN GANESHA 

SINGARAJA 

2025 

 

 



 

2 
 

 



 

3 
 

 



 

4 
 

 



 



 

iv 
 

PRAKATA 

 

Puji syukur penyusun panjatkan kehadapan Ida Sang Hyang Widhi 

Wasa/Tuhan Yang Maha Esa karena atas Asung Kerta Wara Nugraha-nya, penulis 

dapat menyelesaikan skripsi yang berjudul “Pengaruh Kinerja Keuangan, dan 

Manajemen Laba Terhadap Nilai perusahaan (Studi Empiris pada 

perusahaan BUMN yang Terdaftar Di BEI 2019-2023)”. Skripsi ini disusun 

guna memenuhi persyaratan mencapai gelar Sarjana Akuntansi pada Universitas 

Pendidikan Ganesha.  

Dalam menyelesaikan skripsi ini, penulis banyak mendapat bantuan baik  

berupa moral maupun material dari berbagai pihak. Untuk itu, dalam kesempatan  

ini, penulis mengucapkan terimakasih kepada:   

1. Bapak Prof. Dr. I Wayan Lasmawan, M.Pd., selaku Rektor Universitas 

Pendidikan Ganesha atas kesempatan yang diberikan untuk kuliah di 

Universitas Pendidikan Ganesha.  

2. Bapak Prof. Dr. Gede Adi Yuniarta, S.E., Ak., M.Si. selaku Dekan Fakultas 

Ekonomi Universitas Pendidikan Ganesha beserta para Wakil Dekan atas 

fasilitas yang disediakan selama masa perkuliahan.  

3. Bapak Dr. Kadek Rai Suwena, S.Pd., M.Pd. selaku Ketua Jurusan Ekonomi 

dan Akuntansi yang telah memberikan motivasi secara moral kepada 

penulis selama mengikuti masa perkuliahan.  

4. Ibu Dr. Lucy Sri Musmini, S.E., M.Si., Ak selaku Sekretaris Jurusan 

Ekonomi dan Akuntansi Universitas Pendidikan Ganesha. 

5. Ibu Sunitha Devi, S.E., M.Si., Ak. selaku Koordinator Program Studi S1 

Akuntansi, Jurusan Ekonomi dan Akuntansi, Universitas Pendidikan 

Ganesha.  

6. Ibu Dr. Desak Nyoman Sri Werastuti, S.E., Ak., M.Si. selaku pembimbing 

akademik atas motivasi dan bimbingan yang diberikan dalam penyelesaian 

skripsi ini.   

7. Ibu Luh Gede Kusuma Dewi, S.E., M.Si. selaku dosen Pembimbing Utama 

yang yang telah memberikan bimbingan, arahan, masukan, dan motivasi  

kepada penulis dalam menyelesaikan skripsi ini.  



 

v 
 

8. Bapak I Gede Nandra Hary Wiguna, S.E., M.Si. selaku dosen Pembimbing 

Pendamping yang yang telah memberikan bimbingan, arahan, masukan, dan 

motivasi kepada penulis dalam menyelesaikan skripsi ini.  

9. Bapak I Gede Agus Pertama Yudantara, S.E., M.S.A. selaku dosen Penelaah 

yang telah memberikan masukan dan saran guna memperbaiki skripsi ini.  

10. Seluruh Bapak dan Ibu Dosen di Jurusan Ekonomi dan Akuntansi yang tidak 

bisa saya sebutkan satu persatu yang sangat berjasa memberikan ilmu 

kepada penulis selama mengikuti masa perkuliahan di Universitas 

Pendidikan Ganesha.  

11. Seluruh Staf Fakultas Ekonomi yang selalu memberikan bantuan dan 

partisipasinya bagi penulis selama menjalani kuliah hingga selesainya 

skripsi ini.  

12. Kepala Perpustakaan Universitas Pendidikan Ganesha beserta staf yang 

memberikan pelayanan dan memberikan kemudahan dalam peminjaman 

buku-buku yang diperlukan dalam penyusunan skripsi. 

13. Kedua orang tua tercinta, Bapak I Ketut Putra Sudiana dan Ibu Gusti Ayu 

Sulastri serta keluarga besar yang sejak awal, telah menjadi pilar yang selalu 

menompang saya dengan doa- doa terbaik, dukungan moral, serta semangat 

dan motivasi tiada henti, sehingga penulis dapat menyelesaikan studi 

akademik dengan tepat waktu.   

14. Pasangan penulis yang selalu membantu, mendukung, serta mendampingi 

penulis dalam setiap proses pengerjaan skripsi ini hingga selesai dikerjakan   

15. Sahabat serta kawan-kawan yang telah memberikan pengalaman yang indah 

dan tidak akan pernah terlupakan  serta banyak membantu memberikan 

dukungan dan semangat penulis dalam menyelesaikan skripsi.  

16.  Rekan-rekan seperjuangan Program Studi S1 Akuntansi Universitas 

Pendidikan Ganesha angkatan 2021 yang telah banyak memberikan bantuan 

kepada penulis serta memberikan cerita suka duka dalam perkuliahan 

penulis.  

17. Penulis sendiri yang sudah berjuang dari awal penelitian ini dilakukan 

sampai penelitian ini selesai.  

 



 

vi 
 

Penulis juga menyampaikan rasa terima kasih kepada semua pihak yang  tidak  

sempat penulis sebutkan satu persatu dalam tulisan ini. Akhir kata, semoga skripsi  

ini dapat bermanfaat bagi semua pihak. Penulis menyadari sepenuhnya bahwa apa 

yang tersaji dalam skripsi ini masih jauh dari sempurna karena keterbatasan 

kemampuan yang penulis miliki. Untuk itu, penulis mengharapkan segala kritik dan 

saran yang sifatnya membangun dari berbagai pihak. Penulis berharap skripsi ini 

dapat bermanfaat dan berguna bagi kita semua khususnya bagi pengembangan di 

bidang akuntansi keuangan.  

 

Singaraja, 20 Maret 2025  

 

Penulis 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

ix 
 

DAFTAR ISI 

 

Isi                                                                                                               Halaman 

 

PRAKATA ............................................................................................................ iv 

ABSTRAK ........................................................................................................... vii 

ABSTRACT ........................................................................................................ viii 

DAFTAR ISI ......................................................................................................... ix 

DAFTAR TABEL ................................................................................................ xi 

DAFTAR GAMBAR ........................................................................................... xii 

 

BAB I PENDAHULUAN ...................................................................................... 1 

1.1 Latar Belakang.......................................................................................... 1 

1.2 Identifikasi Masalah ............................................................................... 12 

1.3 Pembatasan Masalah .............................................................................. 12 

1.4 Rumusan Masalah .................................................................................. 13 

1.5 Tujuan Penelitian .................................................................................... 13 

1.6 Manfaat Penelitian .................................................................................. 14 

 

BAB II KAJIAN PUSTAKA .............................................................................. 15 

2.1 Tinjauan Pustaka .................................................................................... 15 

2.1.1 Teori Keagenan (Agency Theory) ................................................... 15 

2.1.2 Teori Sinyal (Signaling Theory) ..................................................... 16 

2.1.3 Laporan Keuangan .......................................................................... 18 

2.1.4 Nilai Perusahaan.............................................................................. 21 

2.1.5 Kinerja Keuangan............................................................................ 27 

2.1.6 Manajemen laba .............................................................................. 35 

2.2 Kajian Hasil Penelitian yang Relevan .................................................... 41 

2.3 Kerangka Berpikir .................................................................................. 45 

2.4 Hipotesis Penelitian ................................................................................ 45 

 

BAB III METODE PENELITIAN .................................................................... 50 

3.1 Rancangan Penelitian ............................................................................. 50 

3.2 Lokasi Penelitian .................................................................................... 51 

3.3 Subjek Penelitian dan Objek Penelitian ................................................. 51 

file:///C:/FILE%20SKRIPSI%20FIX/1242_KETUT%20AGUSTINI_FIX.docx%23_Toc193743994
file:///C:/FILE%20SKRIPSI%20FIX/1242_KETUT%20AGUSTINI_FIX.docx%23_Toc193743995
file:///C:/FILE%20SKRIPSI%20FIX/1242_KETUT%20AGUSTINI_FIX.docx%23_Toc193743996
file:///C:/FILE%20SKRIPSI%20FIX/1242_KETUT%20AGUSTINI_FIX.docx%23_Toc193743997
file:///C:/FILE%20SKRIPSI%20FIX/1242_KETUT%20AGUSTINI_FIX.docx%23_Toc193743998
file:///C:/FILE%20SKRIPSI%20FIX/1242_KETUT%20AGUSTINI_FIX.docx%23_Toc193743999
file:///C:/FILE%20SKRIPSI%20FIX/1242_KETUT%20AGUSTINI_FIX.docx%23_Toc193744000
file:///C:/FILE%20SKRIPSI%20FIX/1242_KETUT%20AGUSTINI_FIX.docx%23_Toc193744001
file:///C:/FILE%20SKRIPSI%20FIX/1242_KETUT%20AGUSTINI_FIX.docx%23_Toc193744002
file:///C:/FILE%20SKRIPSI%20FIX/1242_KETUT%20AGUSTINI_FIX.docx%23_Toc193744006
file:///C:/FILE%20SKRIPSI%20FIX/1242_KETUT%20AGUSTINI_FIX.docx%23_Toc193744007
file:///C:/FILE%20SKRIPSI%20FIX/1242_KETUT%20AGUSTINI_FIX.docx%23_Toc193744008
file:///C:/FILE%20SKRIPSI%20FIX/1242_KETUT%20AGUSTINI_FIX.docx%23_Toc193744009
file:///C:/FILE%20SKRIPSI%20FIX/1242_KETUT%20AGUSTINI_FIX.docx%23_Toc193744010
file:///C:/FILE%20SKRIPSI%20FIX/1242_KETUT%20AGUSTINI_FIX.docx%23_Toc193744011
file:///C:/FILE%20SKRIPSI%20FIX/1242_KETUT%20AGUSTINI_FIX.docx%23_Toc193744012
file:///C:/FILE%20SKRIPSI%20FIX/1242_KETUT%20AGUSTINI_FIX.docx%23_Toc193744013
file:///C:/FILE%20SKRIPSI%20FIX/1242_KETUT%20AGUSTINI_FIX.docx%23_Toc193744014
file:///C:/FILE%20SKRIPSI%20FIX/1242_KETUT%20AGUSTINI_FIX.docx%23_Toc193744015
file:///C:/FILE%20SKRIPSI%20FIX/1242_KETUT%20AGUSTINI_FIX.docx%23_Toc193744016
file:///C:/FILE%20SKRIPSI%20FIX/1242_KETUT%20AGUSTINI_FIX.docx%23_Toc193744017
file:///C:/FILE%20SKRIPSI%20FIX/1242_KETUT%20AGUSTINI_FIX.docx%23_Toc193744018
file:///C:/FILE%20SKRIPSI%20FIX/1242_KETUT%20AGUSTINI_FIX.docx%23_Toc193744019
file:///C:/FILE%20SKRIPSI%20FIX/1242_KETUT%20AGUSTINI_FIX.docx%23_Toc193744020
file:///C:/FILE%20SKRIPSI%20FIX/1242_KETUT%20AGUSTINI_FIX.docx%23_Toc193744023
file:///C:/FILE%20SKRIPSI%20FIX/1242_KETUT%20AGUSTINI_FIX.docx%23_Toc193744025
file:///C:/FILE%20SKRIPSI%20FIX/1242_KETUT%20AGUSTINI_FIX.docx%23_Toc193744026
file:///C:/FILE%20SKRIPSI%20FIX/1242_KETUT%20AGUSTINI_FIX.docx%23_Toc193744027
file:///C:/FILE%20SKRIPSI%20FIX/1242_KETUT%20AGUSTINI_FIX.docx%23_Toc193744028
file:///C:/FILE%20SKRIPSI%20FIX/1242_KETUT%20AGUSTINI_FIX.docx%23_Toc193744029
file:///C:/FILE%20SKRIPSI%20FIX/1242_KETUT%20AGUSTINI_FIX.docx%23_Toc193744030


 

x 
 

3.4 Populasi dan Sampel .............................................................................. 51 

3.5 Variabel dan Definisi Operasional Variabel Penelitian.......................... 54 

3.6 Metode Pengumpulan data ..................................................................... 58 

3.7 Metode dan Teknik Analisis Data .......................................................... 59 

3.8 Pengujian Hipotesis ................................................................................ 63 

 

BAB IV PEMBAHASAN .................................................................................... 67 

4.1 Deskripsi Data Penelitian ....................................................................... 67 

4.2 Rekapitulasi Hasil Analisis Statistik Deskriptif ..................................... 75 

4.3 Uji Asumsi Klasik .................................................................................. 77 

4.4 Pengujian Hipotesis ................................................................................ 83 

4.5 Pembahasan Hasil Penelitian .................................................................. 88 

4.6 Implikasi ................................................................................................. 95 

 

BAB V PENUTUP ............................................................................................... 99 

5.1 Rangkuman ............................................................................................. 99 

5.2 Kesimpulan ........................................................................................... 101 

5.3 Saran ..................................................................................................... 102 

 

DAFTAR RUJUKAN........................................................................................ 104 

LAMPIRAN ....................................................................................................... 111 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

file:///C:/FILE%20SKRIPSI%20FIX/1242_KETUT%20AGUSTINI_FIX.docx%23_Toc193744031
file:///C:/FILE%20SKRIPSI%20FIX/1242_KETUT%20AGUSTINI_FIX.docx%23_Toc193744038
file:///C:/FILE%20SKRIPSI%20FIX/1242_KETUT%20AGUSTINI_FIX.docx%23_Toc193744041
file:///C:/FILE%20SKRIPSI%20FIX/1242_KETUT%20AGUSTINI_FIX.docx%23_Toc193744042
file:///C:/FILE%20SKRIPSI%20FIX/1242_KETUT%20AGUSTINI_FIX.docx%23_Toc193744044
file:///C:/FILE%20SKRIPSI%20FIX/1242_KETUT%20AGUSTINI_FIX.docx%23_Toc193744045
file:///C:/FILE%20SKRIPSI%20FIX/1242_KETUT%20AGUSTINI_FIX.docx%23_Toc193744046
file:///C:/FILE%20SKRIPSI%20FIX/1242_KETUT%20AGUSTINI_FIX.docx%23_Toc193744047
file:///C:/FILE%20SKRIPSI%20FIX/1242_KETUT%20AGUSTINI_FIX.docx%23_Toc193744056
file:///C:/FILE%20SKRIPSI%20FIX/1242_KETUT%20AGUSTINI_FIX.docx%23_Toc193744059
file:///C:/FILE%20SKRIPSI%20FIX/1242_KETUT%20AGUSTINI_FIX.docx%23_Toc193744068
file:///C:/FILE%20SKRIPSI%20FIX/1242_KETUT%20AGUSTINI_FIX.docx%23_Toc193744075
file:///C:/FILE%20SKRIPSI%20FIX/1242_KETUT%20AGUSTINI_FIX.docx%23_Toc193744076
file:///C:/FILE%20SKRIPSI%20FIX/1242_KETUT%20AGUSTINI_FIX.docx%23_Toc193744077
file:///C:/FILE%20SKRIPSI%20FIX/1242_KETUT%20AGUSTINI_FIX.docx%23_Toc193744078
file:///C:/FILE%20SKRIPSI%20FIX/1242_KETUT%20AGUSTINI_FIX.docx%23_Toc193744079
file:///C:/FILE%20SKRIPSI%20FIX/1242_KETUT%20AGUSTINI_FIX.docx%23_Toc193744080
file:///C:/FILE%20SKRIPSI%20FIX/1242_KETUT%20AGUSTINI_FIX.docx%23_Toc193744081
file:///C:/FILE%20SKRIPSI%20FIX/1242_KETUT%20AGUSTINI_FIX.docx%23_Toc193744082
file:///C:/FILE%20SKRIPSI%20FIX/1242_KETUT%20AGUSTINI_FIX.docx%23_Toc193744083


 

xi 
 

DAFTAR TABEL 

 

Tabel                                                                                                       Halaman 

 

Tabel 1. 1 Persentase Kinerja Keuangan, Manajemen Laba ................................... 6 

Tabel 2.1 Penelitian Terdahulu ............................................................................. 42 

Tabel 3.1 Populasi Penelitian ................................................................................ 52 

Tabel 3.2 Daftar Sampel Penelitian ...................................................................... 54 

Tabel 3.3 Operasionalisasi Variabel ..................................................................... 57 

Tabel 4.1 Daftar Sampel Penelitian ...................................................................... 68 

Tabel 4.2 Data Kinerja Keuangan yang diukur dengan ROA ............................... 69 

Tabel 4.3 Data Manajemen Laba yang diukur dengan Jones Modifikasi ............. 71 

Tabel 4.4 Data Nilai Perusahaan yang diukur dengan PBV ................................. 74 

Tabel 4.5 Hasil Analisis Statistik Deskriptif ......................................................... 76 

Tabel 4.6 Hasil Analisis Uji Normalitas ............................................................... 79 

Tabel 4.7 Hasil Analisis Uji Multikolinearitas ..................................................... 80 

Tabel 4.8 Hasil Analisis Uji Autokorelasi ............................................................ 81 

Tabel 4.9 Hasil Analisis Regresi Linier Berganda ................................................ 83 

Tabel 4.10 Hasil Uji Analisis Uji Parsial (Uji T) .................................................. 86 

Tabel 4.11 Hasil Analisis Koefisien Determinasi ................................................. 87 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

file:///C:/FILE%20SKRIPSI%20FIX/1242_KETUT%20AGUSTINI_FIX.docx%23_Toc193743109
file:///C:/FILE%20SKRIPSI%20FIX/1242_KETUT%20AGUSTINI_FIX.docx%23_Toc193743110
file:///C:/FILE%20SKRIPSI%20FIX/1242_KETUT%20AGUSTINI_FIX.docx%23_Toc193743126
file:///C:/FILE%20SKRIPSI%20FIX/1242_KETUT%20AGUSTINI_FIX.docx%23_Toc193743127
file:///C:/FILE%20SKRIPSI%20FIX/1242_KETUT%20AGUSTINI_FIX.docx%23_Toc193743138
file:///C:/FILE%20SKRIPSI%20FIX/1242_KETUT%20AGUSTINI_FIX.docx%23_Toc193743139
file:///C:/FILE%20SKRIPSI%20FIX/1242_KETUT%20AGUSTINI_FIX.docx%23_Toc193743141
file:///C:/FILE%20SKRIPSI%20FIX/1242_KETUT%20AGUSTINI_FIX.docx%23_Toc193743142
file:///C:/FILE%20SKRIPSI%20FIX/1242_KETUT%20AGUSTINI_FIX.docx%23_Toc193743144
file:///C:/FILE%20SKRIPSI%20FIX/1242_KETUT%20AGUSTINI_FIX.docx%23_Toc193743145
file:///C:/FILE%20SKRIPSI%20FIX/1242_KETUT%20AGUSTINI_FIX.docx%23_Toc193743152
file:///C:/FILE%20SKRIPSI%20FIX/1242_KETUT%20AGUSTINI_FIX.docx%23_Toc193743153
file:///C:/FILE%20SKRIPSI%20FIX/1242_KETUT%20AGUSTINI_FIX.docx%23_Toc193743154
file:///C:/FILE%20SKRIPSI%20FIX/1242_KETUT%20AGUSTINI_FIX.docx%23_Toc193743155
file:///C:/FILE%20SKRIPSI%20FIX/1242_KETUT%20AGUSTINI_FIX.docx%23_Toc193743156
file:///C:/FILE%20SKRIPSI%20FIX/1242_KETUT%20AGUSTINI_FIX.docx%23_Toc193743157
file:///C:/FILE%20SKRIPSI%20FIX/1242_KETUT%20AGUSTINI_FIX.docx%23_Toc193743158
file:///C:/FILE%20SKRIPSI%20FIX/1242_KETUT%20AGUSTINI_FIX.docx%23_Toc193743159
file:///C:/FILE%20SKRIPSI%20FIX/1242_KETUT%20AGUSTINI_FIX.docx%23_Toc193743161
file:///C:/FILE%20SKRIPSI%20FIX/1242_KETUT%20AGUSTINI_FIX.docx%23_Toc193743162
file:///C:/FILE%20SKRIPSI%20FIX/1242_KETUT%20AGUSTINI_FIX.docx%23_Toc193743165
file:///C:/FILE%20SKRIPSI%20FIX/1242_KETUT%20AGUSTINI_FIX.docx%23_Toc193743166
file:///C:/FILE%20SKRIPSI%20FIX/1242_KETUT%20AGUSTINI_FIX.docx%23_Toc193743167
file:///C:/FILE%20SKRIPSI%20FIX/1242_KETUT%20AGUSTINI_FIX.docx%23_Toc193743168
file:///C:/FILE%20SKRIPSI%20FIX/1242_KETUT%20AGUSTINI_FIX.docx%23_Toc193743169
file:///C:/FILE%20SKRIPSI%20FIX/1242_KETUT%20AGUSTINI_FIX.docx%23_Toc193743170
file:///C:/FILE%20SKRIPSI%20FIX/1242_KETUT%20AGUSTINI_FIX.docx%23_Toc193743173
file:///C:/FILE%20SKRIPSI%20FIX/1242_KETUT%20AGUSTINI_FIX.docx%23_Toc193743174
file:///C:/FILE%20SKRIPSI%20FIX/1242_KETUT%20AGUSTINI_FIX.docx%23_Toc193743175
file:///C:/FILE%20SKRIPSI%20FIX/1242_KETUT%20AGUSTINI_FIX.docx%23_Toc193743176
file:///C:/FILE%20SKRIPSI%20FIX/1242_KETUT%20AGUSTINI_FIX.docx%23_Toc193743177
file:///C:/FILE%20SKRIPSI%20FIX/1242_KETUT%20AGUSTINI_FIX.docx%23_Toc193743178


 

xii 
 

DAFTAR GAMBAR 

 
 

Gambar                                                                                                    Halaman 

 

Gambar 1. 1 Laba BUMN Periode 2019-2023 ....................................................... 4 

Gambar 2. 1 Model Kerangka Pemikiran Teoritis ................................................ 45 

Gambar 4.1 Hasil Analisis Uji Normalitas dengan pengukuran PBV .................. 78 

Gambar 4.2 Hasil Analisis Uji Heteroskedasitas dengan pengukuran PBV ......... 82 

 

  

 

file:///C:/FILE%20SKRIPSI%20FIX/1242_KETUT%20AGUSTINI_FIX.docx%23_Toc193743296
file:///C:/FILE%20SKRIPSI%20FIX/1242_KETUT%20AGUSTINI_FIX.docx%23_Toc193743317
file:///C:/FILE%20SKRIPSI%20FIX/1242_KETUT%20AGUSTINI_FIX.docx%23_Toc193743352
file:///C:/FILE%20SKRIPSI%20FIX/1242_KETUT%20AGUSTINI_FIX.docx%23_Toc193743359

