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ABSTRAK 

 

Tujuan penelitian ini adalah untuk mengetahui pengaruh return on asset, 

earnings per share, dan kebijakan dividen terhadap return saham. Jenis penelitian 

yang digunakan dalam penelitian ini adalah penelitian associative clause yaitu 

metode kuantitatif. Penelitian ini melibatkan seluruh perusahaan indeks saham 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2019-2021. Dalam penelitian ini 

digunakan teknik purposive sampling untuk mengumpulkan sampel dari 44 

perusahaan terpilih. Dalam penelitian ini pengumpulan data dilakukan melalui 

metode kepustakaan dan dokumentasi, serta data sekunder meliputi laporan 

keberlanjutan dan tahunan. Analisis data yang digunakan adalah analisis regresi 

linier berganda. Pengujian dibantu dengan program Windows SPSS V25. Hasil 

penelitian menunjukkan bahwa return on asset (X1) dan earnings per share (X2) 

tidak berpengaruh terhadap return saham, tetapi kebijakan dividen (X3) 

berpengaruh positif dan signifikan terhadap return saham. Artinya baik kenaikan 

maupun penurunan nilai return on asset maupun earnings per share tidak akan 

mempengaruhi return saham, begitu pula sebaliknya nilai return saham yang 

diperoleh berbanding lurus dengan besarnya kebijakan dividen. 

 

Kata kunci : return on asset (ROA), earning per share (EPS), kebijakan dividen, 

dan return saham. 
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ABSTRACT 

 

The purpose of this study is to determine the effect of return on assets, earnings 

per share, and dividend policy on stock returns. The type of research used in this 

study is associative clause research, namely a quantitative method. This study 

involved all stock index companies listed on the Indonesia Stock Exchange in 

2019-2021. In this study, purposive sampling technique was used to collect 

samples from 44 selected companies. In this study, data collection was carried out 

through library and documentation methods, as well as secondary data including 

sustainability and annual reports. The data analysis used was multiple linear 

regression analysis. Testing was assisted by the Windows SPSS V25 program. The 

results showed that return on assets (X1) and earnings per share (X2) did not 

affect stock returns, but dividend policy (X3) had a positive and significant effect 

on stock returns. This means that both increases and decreases in the value of 

return on assets and earnings per share will not affect stock returns, and vice 

versa, the value of stock returns obtained is directly proportional to the amount of 

dividend policy. 

 

Keywords: return on asset (ROA), earning per share (EPS), dividend policy, and 

stock returns. 

 

 

 

 

 


