PENGARUH RETURN ON EQUITY DAN DEBT TO
EQUITY RATIO TERHADAP HARGA SAHAM PADA SUB
SEKTOR MINYAK, GAS DAN BATUBARA YANG
TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA

SKRIPSI

Diajukan kepada
Universitas Pendidikan Ganesha
Untuk Memenuhi Salah Satu Persaratan dalam Menyelesaikan

Program Sarjana Manajemen

OLEH
Ni Made Arista Gayatri Vaijayanti
NIM 2117041132

PROGRAM STUDI S1 MANAJEMEN
JURUSAN MANAJEMEN
FAKULTAS EKONOMI
UNIVERSITAS PENDIDIKAN GANESHA
SINGARAJA
2025



SKRIPSI

DIAJUKAN UNTUK MELENGKAPI TUGAS DAN
MEMENUIII SYARAT-SYARAT UNTUK MENCAPAI
GELAR SARJANA MANAJEMEN

Menyetujui

Pembimbing I, Pembimbing 11,

A

\ Jons Sufls, SE.MBA. Dr. Komang Krfsne Heryanda, S.5., MM,
A1 1 NIP. 19830921301504100]




Sknpsi oleh Ni Made Arista Gayatri Vaijayanti ini

telah dipertahankan di depan dewan penguii

pada tanggal 04 Juni 2025

Dewan Penguji

(Ketua)

Dr. Komang\Krisna Heryanda, 5.L.., M.M. (Anggota)
NIP. 198309212015041001

s

Dr_Dra_Ni Made Suci, M.5i, (Anggota)
NIP. 19681029199303200]




Diterima oleh Panitia Ujian Fakultas Ekonomi
Universitas Pendidikay Gancsha o

Hari : Rabu
Tanggal 04 Juni 2025

i Yumarta, S.IE .Si
NIP. 197906162002121003



PERNYATAAN

Dengan ini menyatakan bahwa karya wiis yang berjudul “Pengaruh Return on
Equity dis Debr te Eqrity Ratio terhadap Harga Saham Pada Sub Sektor Minyak,
Gas. dau Baibara yang Terdaflar di Bursa Efck Indonesin™ bescrta isinya adalah
benar-benar karyn scodinl dan saya .dak uiclanukan penjiplaka. dan penipuan
dengan Car-ca i yaig uduk sesual dengan etika yang berlaku dalam masyarakai
keilmuan. Atas senyelesaian ini. saya siap menanggung resiko/sanksi yang
dijatuhikan & po i says apabila dikcimudia

boan diterukan adanya pelanggaran
atas etika kcilmuan dalam karya saya atau ada klaim terhadap karya saya

Singaraja, 20 Juni 2025




PRAKATA

Puji syukur penulis panjatkan ke hadirat Tuhan Yang Maha Esa karena atas

berkat rahmat-Nya lah penulis dapat menyelesaikan skripsi yang berjudul

“Pengaruh Return on Equity dan Debt to Equity Ratio terhadap Harga Saham
Pada Sub Sektor Minyak, Gas, dan Batubara yang Terdaftar di Bursa Efek

Indonesia”. Skripsi ini disusun guna untuk memenuhi peryasaratan mencapai gelar

Sarjana Manajemen pada Universitas Pendidikan Ganesha.

Dalam menyelesaikan skripsi ini, penulis banyak mendapat bantuan serta

arahan baik berupa material maupun moral dari berbagai pihak. Untuk itu, dalam

kesempatan ini penulis mengucapkan terima kasih kepada:

1.

Prof. Dr. I Wayan Lasmawan, M.Pd selaku Rektor Universitas Pendidikan
Ganesha.

Prof. Dr. Gede Adi Yuniarta S.E., Ak., M.Si., CA., CPA., selaku Dekan
Fakultas Ekonomi Universitas Pendidikan Ganesha.

Gede Putu Agus Jana Susila, S.E., M.B.A, selaku Ketua Jurusan Manajemen

Universitas Pendidikan Ganesha.

. Made Amanda Dewanti, S.E., M.M, selaku Koordinator Program Studi S1

Manajemen Universitas Pendidikan Ganesha.
Gede Putu Agus Jana Susila, S.E., M.B.A, selaku Pembimbing I yang telah

membimbing penulis dalam menyelesaikan skripsi.

. Dr. Komang Krisna Heryanda, S.E., M.M. selaku Pembimbing II yang telah

membimbing penulis dalam menyelesaikan skripsi.
Gede Putu Agus Jana Susila, S.E., M.B.A, selaku Pembimbing Akademik

yang telah memberikan arahan dan bimbingan pada setiap semester.

. Bapak dan Ibu Dosen Pengajar di Jurusan Manajemen Universitas

Pendidikan Ganesha yang tidak bisa penulis sebutkan satu persatu yang
telah memberikan bekal ilmu pengetahuan selama penulis mengikuti masa
perkuliahan.

Segenap staf dan karyawan tata usaha Fakultas Ekonomi yang telah

membantu dalam memberikan informasi dan pelayanan selama perkuliahan.



10.

11.

12.

13.

14.

Segenap staf dan karyawan perpustakaan Universitas Pendidikan Ganesha
yang telah menyediakan dan memberikan pelayanan peminjaman buku-
buku yang diperlukan selama perkuliahan.

Kepada keluarga tercinta, bapak, ibu, kakak, dan adik yang telah
memberikan dukungan moril, materil serta doa yang tiada hentinya
sehingga penulis dapat menyelesaikan studi dengan baik.

Kepada sahabat tercinta, WQWQ, Widyani, Astiti, Putriasih, Wulandari,
Oming, Lilis, Intan, Ratna, Meldy, Rapini, Sintya yang selalu memberikan
semangat kepada penulis selama melaksanakan penyusunan skripsi ini.
Kepada orang terkasih, Anditha DU yang selalu memberikan dukungan
semangat, motivasi serta membantu dalam penyusunan skripsi ini.

Semua pihak yang tidak bisa penulis sebutkan satu per satu yang telah

membantu.

Penulis menyadari sepenuhnya bahwa apa yang tersaji dalam skripsi ini

masih jauh dari kata sempurna karena keterbatasan kemampuan yang penulis

miliki. Untuk itu demi kesempurnaan skripsi ini, penulis mengharapkan segara

kritik maupun saran yang sifatnya membangun dari segala pihak. Penulis

berharap, skripsi ini dapat bermanfaat dan berguna bagi kita semua khususnya

bagi pengembangan dunia pendidikan.

Singaraja, 20 Juni 2025

Penulis

i



DAFTAR ISI

HALAMAN

PRAKATA ..ottt ettt ettt ettt et e et esse e seeneeeneenaeensesnnens i

ABSTRAK ...ttt sttt il

DAFTAR IS .ottt ettt sttt ettt te e snee s v

DAFTAR TABEL.....ooiiiiiiiiieeeeee ettt st s viii

DAFTAR GAMBAR ..ottt ix

DAFTAR LAMPIRAN ...ttt X

BAB I PENDAHULUAN .....ooi ittt eeeee e svee e e e savee e sensaeeeennsneee s 1

1.1 Latar Belakang Masalah..........c..cccoeviiiniiiiiiiniiiiienie e 1

1.2 Identifikasi Masalah Penelitian .............ccoociniiiiiiiiiiii 7

1.3 Pembatasan Masalah ..........ccccoooiiiiiiiiiiiiiieee e 8

1.4 Rumusan Masalah Penelitian ............ccccoooeniiiiniiniiiinienieeieeceee 8

1.5 TSRS TN | rrrits. |- S . A 0 ........... 9

1.6 Manfaat Hasil Penelitian .............ccooceiieiiiniiiiinieniii e 9

BAB II KAJIAN TEORL.........ccociiiiiiiiiiiinteseet ettt sttt 11

pREEY 0 AR SRR S 11

2. 15 NSRS~ e o .. ............. 11

2.1.2, BEESEERR AT ............cc.h i i deeciueeione oo R ... .................. 12

2.1.3. Return on Equity (ROE).......ccccooiiiiiiiiiiiiiieieeeeceeeee e 13

2.1.4. Debt to Equity (DER).......ccccooiiiiiiiiiiiieeee e 14

2.2 Kajian Hasil Penelitian yang Relevan..........ccccceeveeriieiiieninnciienieeieene. 15

2.3 Hubungan antar Variabel ..............cccoeieiiiiiiiinieciicieceee e 19
2.3.1. Hubungan Return on Equity dan Debt to Equity Ratio

terhadap Harga Saham ...........ccccoooviiiiiiiniiieeee e 19

2.3.2. Hubungan Return on Equity terhadap Harga Saham.................... 20

2.3.3. Hubungan Debt to Equity Ratio terhadap Harga Saham.............. 21

2.4 Kerangka Berpikir.........ccccoeviiiiieiieiiieiieeieee e 22

2.5 Hipotesis Penelitian ..........ccceevviiiriiieiniiiieeiieeciee et 22

BAB III METODE PENELITIAN.......ottiiiiiiee et 24

3.1 Tempat dan Waktu Penelitian .............cccoeviiiiiieniiiniiniiiieeiceeeeeie 24

3.2 Rancangan Penelitian ...........ccccceeevieeeiiiiiniiiieniie e 24



3.3 Subjek Penelitian/Populasi dan Sampel ..........cccceevieniieiieniienienieeee 25
3.4 Variabel dan Definisi Operasional Variabel Penelitian .......................... 25
3.5 Metode dan Instrumen Pengumpulan Data.............cccccceeeviveieieeceneeenneen. 26
3.6 Metode dan Teknik Analisis Data.........cccoecveviriierieniniinieneeeneeeeee 26
3.6.1. Uji Asumsi KIASIK ......cocviviiiiiiieiiiiecieeccceee e 27
3.6.2. Analisis Regresi Linier Berganda.............ccccoeovvevvieencieennieenn. 29
3.7 Rancangan Pengujian HipotesiS.......cccceeevuiiiriiieeriieeniie e e 29
3.7.1 Uji F (Secara SImultan)...........cccceevuierieeniienieeniienie e 29
3.7.2 Ujit(Secara Parsial)..........cceovieriieiiieniieiiecieeiiecie et 30
3.7.3 Koefisien Determinasi (R?) ..........coovevovevevevevereiereeerererereseresenenenans 32
BAB IV HASIL DAN PEMBAHASAN .....oooiiiiiiieeeeeeee et 33
4.1 DesKIipSi Data.......covieiiiieiiieeiieiieiieesiteeieenieieeie et e eeeeiee e ereesineeseenenes 33
4.2 Uji Asumsizi S 3 A 0 S0 ) DSOS e 34
4.2.1. Uji Asumsi KIaSiK .....c.coooviiiiiiiiiiiieniieceieeee s 34
4.2.2. Analisis Regresi Linier Berganda.............cc.ocovveeviieiiiiciienieenenne, 37
4.2.3. Koefisien Determinasi (R2) ........ccccoovreeveeeeiisrivieesessneeneeenenens 40
4.3 Pengujian HIPOTESIS ......ceeverreriiniiiienieiieciesieesteete et et st 41
4.3.1. Pengaruh Return on Equity dan Debt to Equity Ratio
terhadap Harga Saham .............ocooiiiiniiiie, 42
4.3.2. Pengaruh Return on Equity terhadap Harga Saham .................... 43
4.3.3. Pengaruh Debt to Equity Ratio terhadap Harga Saham............... 43
4.4 Pembahasan Hasil Penelitian ..............coocoeiiiiiiiiniiiniiiiieneeeeeee, 43

4.4.1. Pengaruh Return on Equity dan Debt to Equity Ratio
secara Simultan terhadap Harga Saham pada Subsektor Minyak,
Gas, dan Batubara yang Terdaftar di BEI..................cccoeeiinnnne. 43
4.4.2. Pengaruh Return on Equity secara Parsial terhadap Harga
Saham pada Subsektor Minyak, Gas, dan Batubara
yang Terdaftar di BEL...........ccocooviiiiiiee e 44
4.4.3. Pengaruh Debt to Equity Ratio secara Parsial terhadap Harga
Saham pada Subsektor Minyak, Gas, dan Batubara yang

Terdaftar di BEL .......cccooiiiiiiiiiiieeeeeeeeen 47

4.5 Implikasi Penelitian...........cccceeriiiiiiieeiiieeiiece e e 48
BAB V PENUTUP....cooiiiiiiteeeeeeeet ettt 50
5.1 Ran@KUMAN ...ceviieiiiiciieceecee et 50

vi



5.3 SATAN ettt t e e et et ———————aareaaaa, 51
DAFTAR RUJUKAN ... 53
LAMPIR AN L 56

vil



DAFTAR TABEL

Tabel Halaman

Tabel 1.1 Rata-Rata Harga Saham Sektor Energi yang terdaftar Di

Bursa Efek Indonesia Periode 2022-2023 ........ccooiiiiiinieeiienieeieeeee 3
Tabel 1.2 ROE, DER, dan Harga Saham Subsektor Minyak, Gas,

dan Batubara yang terdaftar di BEIL .............cccoocieiiiiiiiiiiiceee, 6
Tabel 2.1 Penelitian Terdahulu...........cccooeiiiiniiiiiiinieeen 15
Tabel 3.1 Definisi Operasional Variabel Penelitian.............ccoocceeniiiiiiniiiiienne. 26
Tabel 4.1 DeSCriptive SIALISTICS ..........ouiieiiieneeieiiesie ettt 33
Tabel 4.2 One-Sample Kolmogorov-Smirnoy Test ..............c..ccceeeveeceeeereencunannnns 35
Tabel 4.3 Hasil Uji MultikolIN€aritas ..............ccovevveeiieenieianueesieeieesieereeneneenens 35
Tabel 4.4 Hasil Uji GIEJSEr .......cccocuiviiiiiniiiiiiiiiiiiiieie et 36
Tabel 4.5 Ringkasan Hasil Analisis Regresi Linier Berganda ...............cc.ccc..c... 37
Tabel 4.6 Hasil Uji Koefisien Determinasi (R?) ........cccoveevevovieimessnenecneennnnn. 40

viii



DAFTAR GAMBAR

Gambar Halaman

Gambar 2.1 Kerangka Pemikiran Penelitian ...........ccccoeeveeeiieiciieinciieciee e, 22
Gambar 4.1 Hasil Pengujian Normalitas Menggunakan Grafik P-Plot................ 34
Gambar 4.2 Grafik Scatterplot........ccecvviieiieriiieiierie et 36

Gambar 4.3 Struktur Hubungan Pengaruh Return on Equity dan Debt to Equity
Ratio terhadap Harga Saham ..........c.cccoovveiiiiiniiiie e 42

X


file:///C:/Users/ASUS/Downloads/Skripsi_fix_Arista_Gayatri_super.docx%23_Toc201529471
file:///C:/Users/ASUS/Downloads/Skripsi_fix_Arista_Gayatri_super.docx%23_Toc201529485
file:///C:/Users/ASUS/Downloads/Skripsi_fix_Arista_Gayatri_super.docx%23_Toc201529486
file:///C:/Users/ASUS/Downloads/Skripsi_fix_Arista_Gayatri_super.docx%23_Toc201529487
file:///C:/Users/ASUS/Downloads/Skripsi_fix_Arista_Gayatri_super.docx%23_Toc201529487

Lampiran

Lampiran 1.

Lampiran 2.

Lampiran 3.
Lampiran 4.
Lampiran 5.
Lampiran 6.
Lampiran 7.

Lampiran 8.

Lampiran 9.

DAFTAR LAMPIRAN

Halaman
Daftar Nama Perusahaan Subsektor Minyak, Gas,
dan Batubara yang terdaftar di BEL ..............ccccoooiiiiiiiiiniee, 57
Data Return on Equity dan Debt to Equity Ratio
terhadap Harga Saham pada Perusahaan Subsektor
Minyak, Gas, dan Batubara yang terdaftar di BEI........................ 59
Data Harga Saham pada Perusahaan Subsektor
Minyak, Gas, dan Batubara yang terdaftar di BEI......................... 61
Data Return on Equity pada Perusahaan Subsektor
Minyak, Gas, dan Batubara yang terdaftar di BEI......................... 63
Data Debt to Equity Ratio pada Perusahaan Subsektor
Minyak, Gas, dan Batubara yang terdaftar di BEI......................... 65
DesKripsi Data .....ooueeieriiiiiiiiiiiesieciccccie s 67
Hasil Output SPSS 25.0 Uji Asumsi Klasik..........cccccevenininnne 68
Hasil Output SPSS 25.0 Uji Regresi Linier Berganda ................... 70
ROVAVATRETICIONS * «... ..o 00 oL e TR .. ... 71



