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Environmental, Social, Governance (ESG) menjadi indikator penting dalam menilai 
komitmen perusahaan terhadap keberlanjutan, sekaligus menjadi pertimbangan 
strategis dalam investasi yang bertanggung jawab secara sosial. Penelitian ini 
bertujuan untuk menguji dan menganalisis pengaruh Enterprise Risk Management, 
Kinerja Keuangan, dan Kepemilikan Asing terhadap Pengungkapan ESG dengan 
Green Innovation Sebagai Pemoderasi. Pendekatan yang digunakan pada penelitian 
ini adalah pendekatan kuantitatif dengan analisis regresi linear berganda pada 
perusahaan yang secara konsisten terdaftar di Indeks ESG Leaders dan Indeks SRI-
KEHATI dengan periode laporan tahunan dan laporan keberlanjutan pada tahun 2020-
2023. Teknik purposive sampling digunakan untuk memperoleh 17 perusahaan dengan 
total 68 data dalam 4 tahun dan dianalisis menggunakan software STATA 15.0. Hasil 
penelitian menunjukkan bahwa Enterprise Risk Management, Net Profit Margin, 
Tobin’s Q, dan Kepemilikan Asing secara umum memiliki pengaruh yang tidak 
signifikan terhadap Pengungkapan ESG pada perusahaan yang terdaftar di Indeks ESG 
Leaders dan SRI-KEHATI selama periode 2020–2023. Meskipun arah hubungan 
bervariasi (positif dan negatif), tidak ditemukan cukup bukti statistik untuk 
menyatakan bahwa faktor-faktor tersebut secara nyata memengaruhi tingkat 
pengungkapan ESG. Selain itu, Green Innovation sebagai variabel pemoderasi juga 
tidak menunjukkan pengaruh signifikan dalam memperkuat atau memperlemah 
hubungan antara variabel-variabel independen dengan pengungkapan ESG, kecuali 
dalam hubungan dengan Net Profit Margin, di mana ditemukan pengaruh negatif yang 
signifikan namun bersifat memperlemah. 
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Environmental, Social, Governance (ESG) has become an important indicator in 
assessing a company's commitment to sustainability, while also serving as a strategic 
consideration in socially responsible investing. This study aims to examine and 
analyze the influence of Enterprise Risk Management, Financial Performance, and 
Foreign Ownership on the ESG Disclosure with Green Innovation as a moderating 
variable. A quantitative approach was employed using multiple linear regression 
analysis on companies consistently listed in the ESG Leaders Index and the SRI-
KEHATI Index based on their annual and sustainability reports for the period 2020-
2023. Purposive sampling technique was used to select 17 companies with a total of 
68 observations over 4 years. The data were analyzed using STATA 15.0 software. The 
research results show that Enterprise Risk Management, Net Profit Margin, Tobin’s 
Q, and Foreign Ownership generally do not have a significant effect on ESG 
Disclosure in companies listed on the ESG Leaders Index and SRI-KEHATI during the 
period 2020–2023. Although the direction of the relationship varies (both positive and 
negative), there is insufficient statistical evidence to confirm that these factors 
significantly affect ESG disclosure levels. Furthermore, Green Innovation as a 
moderating variable does not significantly strengthen or weaken the relationships 
between independent variables and ESG disclosure, except in the case with Net Profit 
Margin, where a significant negative moderating effect was observed.  


