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ABSTRAK 

Penelitian event study ini dilakukan dengan tujuan untuk mengetahui reaksi 

pasar modal terhadap peristiwa aksi demo mahasiswa tolak revisi undang-undang 

KPK dan RKUHP 2019. Variabel yang digunakan untuk mengukur reaksi pasar 

yaitu abnormal return, security return variability dan trading volume activity. 

Sampel dalam penelitian ini adalah saham LQ45 yang ditentukan dengan metode 

perposive sampling. Penelitian ini menggunakan jenis data sekunder dengan 

metode pengumpulan dokumentasi. Penelitian ini dilakukan selama periode 

pengamatan 7 hari sebelum peristiwa, 7 hari saat peristiwa dan 7 hari setelah 

peristiwa. Pengujian hipotesis penelitian ini menggunakan uji kruskal wallis test 

untuk melakukan uji beda. Hasil dari pengujian hipotesis yang telah dilakukan 

didapatkan hasil bahwa tidak terdapat terdapat perbedaan rata-rata abnormal 

return, security return variability dan trading volume activity sebelum, saat dan 

setelah peristiwa aksi demo mahasiswa tolak revisi undang-undang KPK dan 

RKUHP 2019. 
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ABSTRACT 

This event study research was conducted with the aim to find out the capital 

market reaction to the student demonstration event rejecting the revision of the 

KPK and RKUHP laws 2019. Variables used to measure market reactions are 

abnormal returns, security return variability and trading volume activity. The 

sample in this study was LQ45 shares determined by the method of perposive 

sampling. This study uses secondary data types with the method of collecting 

documentation. This research was conducted during the observation period 7 days 

before the event, 7 days during the event and 7 days after the event. Testing the 

hypothesis of this study using the kruskal wallis test to perform different tests. The 

results of testing the hypothesis that has been done, the results show that there are 

no differences in the average abnormal return, security return variability and 

trading volume activity before, during and after the student demonstration event 

rejecting the revision of the KPK and RKUHP laws 2019. 
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