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Fenomena yang terjadi di Indonesia seringkali perusahaan membagikan dividen
yang tidak sesuai dengan ekspektasi para investor, salah satunya investor asing.
Kebijakan dividen tersebut diputuskan atas pertimbangan berbagai hal baik internal
maupun eksternal. Studi ini dilaksanakan guna menelusuri dan menilai bagaimana
kepemilikan asing dan komisaris independen mempengaruhi kebijakan dividen
dengan ukuran perusahaan sebagai variabel moderasi. Penelitian ini menggunakan
analisis data panel dengan pendekatan kuantitaif. Populasi penelitian ini meliputi
perusahaan yang terdaftar dalam Indeks Kompas 100 di Bursa Efek Indonesia yang
menerbitkan laporan keuangan dan membagikan dividen selama tahun 2021 -2023,
sampel diperoleh melalui teknik purposive sampling dan diperoleh total 42
perusahaan yang terpilih sebagai sampel, yang selanjutnya dianalisis menggunakan
perangkat lunak STATA. Penelitian ini menunjukan hasil bahwa kepemilikan asing
dan komisaris independen berpengaruh positif signifikan terhadap kebijakan
dividen. Sementara, ukuran perusahaan belum mampu memoderasi pengaruh
kepemilikan asing dan komisaris independen terhadap kebijakan dividen.
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A common phenomenon observed in Indonesia is that companies often distribute
dividends that do not align with investor expectations, particularly those of foreign
investors. Dividend policies are determined based on various internal and external
considerations. This study aims to examine and evaluate how foreign ownership
and independent commissioners influence dividend policy, with firm size serving
as a moderating variable. The research employs panel data analysis using a
quantitative approach. The study population consists of companies listed in the
Kompas 100 Index on the Indonesia Stock Exchange that issued financial
statements and distributed dividends during the 2021-2023 period. A total of 42
companies were selected as the research sample using a purposive sampling
technique, and the data were analyzed using STATA software. The findings reveal
that both foreign ownership and independent commissioners have a significant
positive influence on dividend policy. However, firm size does not appear to
moderate the effect of foreign ownership and independent commissioners on
dividend policy.



