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Penelitian ini bertujuan untuk menguji struktur kepemilikan, kualitas laporan 
keuangan, dan tata kelola terhadap efisiensi investasi, serta peran Corporate Social 
Responsibility (CSR) sebagai variabel moderasi. Efisiensi investasi menjadi isu 
penting di lingkungan bisnis, yang ditunjukkan oleh nilai ICOR, dimana Indonesia 
memiliki nilai yang relatif tinggi dibanding negara lain di kawasan ASEAN. 
Penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif dengan data sekunder dari 
laporan tahunan (annual report) perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa 
Efek Indonesia (BEI) periode 2018-2022. Sampel terdiri dari 140 observasi 
perusahaan yang dipilih dengan metode purposive sampling. Teknik analisa yang 
digunakan adalah regresi data panel dan Moderated Regression Analysis (MRA). 
Data yang digunakan dalam riset ini diproses secara online dengan dianalisis 
menggunakan aplikasi Eviews versi 12. Hasil penelitian menunjukkan bahwa 
struktur kepemilikan dan kualitas laporan keuangan tidak berpengaruh signifikan 
terhadap efisiensi investasi, sedangkan tata kelola perusahaan berpengaruh 
signifikan terhadap efisiensi investasi. CSR terbukti tidak mampu memperkuat 
hubungan antara struktur kepemilikan dan kualitas laporan keuangan terhadap 
efisiensi investasi. Namun, CSR mampu memperkuat secara positif pengaruh tata 
kelola terhadap efisiensi investasi.       
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This study aims to examine the ownership structure, quality of financial statements, 
and governance on investment efficiency, as well as the role of Corporate Social 
Responsibility (CSR) as a moderating variable. Investment efficiency is an 
important issue in the business environment, which is indicated by the ICOR value, 
where Indonesia has a relatively high value compared to other countries in the 
ASEAN region. This study uses a quantitative approach with secondary data from 
annual reports of manufacturing companies listed on the Indonesia Stock Exchange 
(IDX) for the period 2018-2022. The sample consists of 140 company observations 
selected by purposive sampling method. The analysis technique used is panel data 
regression and Moderated Regression Analysis (MRA). The data used in this 
research is processed online and analyzed using the Eviews version 12 application. 
The results of this research that ownership structure and financial statement quality 
have no significant effect on investment efficiency, while corporate governance has 
a significant effect on investment efficiency. CSR is not able to moderate the 
relationship between ownership structure and financial report quality on 
investment efficiency. However, CSR is able to positively moderate the influence of 
governance on investment efficiency.    

 
 
 
 
 
 
 

 


