
 

 

PENGARUH RETURN ON ASSET DAN DEBT TO 

EQUITY RATIO TERHADAP HARGA SAHAM PADA 

PERUSAHAAN SUB SEKTOR LOGISTICS AND 

DELIVERIES YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK 

INDONESIA PERIODE 2021 – 2023 

 

 

 

 

SKRIPSI 

 

 

 

 
Diajukan kepada 

Universitas Pendidikan Ganesha 

Untuk Memenuhi Salah Satu Persyaratan dalam Menyelesaikan 

Program Sarjana Manajemen 

 

 

 

OLEH 

NI WAYAN WANA DEWI 

NIM 2117041047 

 

 

 

 

PROGRAM STUDI S1 MANAJEMEN 

JURUSAN MANAJEMEN 

FAKULTAS EKONOMI 

UNIVERSITAS PENDIDIKAN GANESHA 

SINGARAJA 

2025 



 

 

 



 

 

 

 

 



 

 

 



 

 

 



i  

PRAKATA 

 

 

Puji syukur penulis panjatkan kepada Tuhan Yang Maha Esa karena berkat 

rahmat-Nya penulis bisa menyelesaikan skripsi dengan judul “Pengaruh Return 

on Asset dan Debt to Equity Ratio terhadap Harga Saham Pada Perusahaan 

Sub Sektor Logistics and Deliveries yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

Periode 2021-2023”. Skripsi ini disusun guna memenuhi persyaratan mencapai 

gelar Sarjana Manajemen pada Universitas Pendidikan Ganesha. 

Dalam menyelesaikan skripsi ini, penulis banyak mendapatkan bantuan 

baik secara moral maupun material dari berbagai pihak. Untuk itu, dalam 

kesempatan ini penulis mengucapkan terima kasih kepada: 

1. Prof. Dr. I Wayan Lasmawan, M.Pd. selaku Rektor Universitas Pendidikan 

Ganesha. 

2. Prof. Dr. Gede Adi Yuniarta, S.E., M.Si., Ak., CPA. selaku Dekan Fakultas 

Ekonomi Universitas Pendidikan Ganesha. 

3. Gede Putu Agus Jana Susila, S.E., M.B.A. selaku Ketua Jurusan Manajemen 

Fakultas Ekonomi Universitas Pendidikan Ganesha. 

4. Made Amanda Dewanti, S.E., M.M. selaku Koordinator Program Studi S1 

Manajemen Fakultas Ekonomi Universitas Pendidikan Ganesha. 

5. Dr. Dra. Ni Made Suci, M.Si. selaku pembimbing I yang telah memberikan 

bimbingan, arahan, dan masukan selama proses penyelesaian skripsi ini. 

6. I Gusti Ketut Adi Winata, S.E., M.Agb. selaku pembimbing II yang dengan 

sabar telah memberikan bimbingan, arahan, masukan, dan motivasi kepada 

penulis dalam menyelesaikan skripsi ini. 

7. Bapak dan Ibu dosen yang ada di Jurusan Manajemen yang telah mendidik 

dan memberikan motivasi selama masa perkuliahan. 

8. Segenap staf dan karyawan tata usaha Fakultas Ekonomi yang telah 

membantu dalam menyampaikan informasi dan memberikan pelayanan 

selama perkuliahan. 



ii  

9. Segenap staf dan karyawan perpustakaan Universitas Pendidikan Ganesha 

yang telah memberikan pelayanan peminjaman buku selama masa 

perkuliahan. 

10. Kedua orang tua penulis, Bapak I Nyoman Suanda dan Ibu Ni Ketut Wiwik 

Utami. Terima kasih atas segala cinta kasih, materi, dukungan, dan doa restu 

yang selalu diberikan. Walau bapak tidak bisa menemani hingga akhir 

penulisan skripsi ini, tetapi penulis yakin doa restu akan selalu beliau 

berikan. Terima kasih sudah mendidik penulis menjadi pribadi yang kuat, 

mandiri, dan siap menghadapi segala kondisi. Penulis berharap ibu sehat 

selalu dan panjang umur agar bisa menemani penulis hingga menjadi 

seseorang yang sukses dan bisa membalas semua cinta kasih yang telah 

diberikan selama ini. 

11. Pemilik NIM 2115091038, terima kasih telah datang dan menjadi salah satu 

bagian penting dalam hidup penulis. Terima kasih atas semua bantuan, 

dukungan, dan kasih sayang yang selama ini telah diberikan baik dalam 

kehidupan maupun penulisan skripsi ini. Selama 2 tahun terakhir ia telah 

menemani dan menjadi saksi suka cita penulis, penulis berharap hubungan 

ini bisa berjalan terus sampai semua harapan terwujud dan mencapai akhir 

yang bahagia. 

12. Para sahabat penulis, Yumas dan Puspa yang senantiasa menemani penulis 

dari awal perkuliahan hingga detik ini. Terima kasih karena selalu 

menemani dan mendukung penulis diberbagai kondisi, terima kasih karena 

telah menjadi teman, sahabat, bahkan saudara. Penulis merasa sangat 

beruntung dan beryukur karena dipertemukan dengan kalian dan rasa itu 

tidak akan cukup dijelaskan dengan kata-kata. Penulis berharap kita akan 

selalu bersama menjalin persahabatan ini hingga kita tua nanti, mari terus 

tumbuh bersama seperti apa yang telah kita lakukan selama ini. 

13. Seseorang yang kuat, diri penulis sendiri Ni Wayan Wana Dewi. Terima 

kasih telah menjadi seorang anak yang mau berusaha untuk memenuhi 

harapan orang tua. Terima kasih telah sabar, ikhlas, dan kuat menjalani serta 

menghadapi hal-hal yang tak terduga selama awal masa perkuliahan hingga 

penyelesaian skripsi ini. Dengan selesainya skripsi ini, maka lembaran 



iii  

hidup dan mimpi baru akan datang. Semoga diri ini akan selalu sabar, ikhlas, 

dan kuat hingga mencapai semua cita-cita yang diharapkan. 

14. Semua pihak yang tidak bisa penulis sebutkan satu per satu yang telah 

membantu. 

Penulis menyadari bahwa apa yang tersaji dalam skripsi ini masih jauh dari 

kata sempurna karena keterbatasan yang penulis miliki. Maka dari itu penulis 

mengharapkan segala kritik dan saran yang bersifat membangun dari berbagai 

pihak. Penulis berharap skripsi ini bisa bermanfaat dan berguna bagi para pembaca, 

khususnya bagi pengembangan dunia pendidikan. 

 

 

 

 

Singaraja, 4 Agustus 2025 

 

 

 

 

 

Penulis, 



v  

DAFTAR ISI 

 

Halaman 

PRAKATA ................................................................................................................i 

ABSTRAK ............................................................................................................. iv 

DAFTAR ISI ............................................................................................................ v 

DAFTAR TABEL ................................................................................................ viii 

DAFTAR GAMBAR .............................................................................................. ix 

DAFTAR LAMPIRAN ............................................................................................ x 

BAB I PENDAHULUAN ........................................................................................ 1 

14.1 .................................................................................................. L
atar Belakang Masalah  ....................................................................... 1 

14.2 .................................................................................................. I
dentifikasi Masalah Penelitian  ........................................................... 8 

14.3 .................................................................................................. P
embatasan Masalah  ............................................................................ 9 

14.4 .................................................................................................. R
umusan Masalah Penelitian  ................................................................ 9 

14.5 .................................................................................................. T
ujuan Penelitian  .................................................................................. 9 

14.6 .................................................................................................. M
anfaat Hasil Penelitian  ..................................................................... 10 

BAB II KAJIAN TEORI ....................................................................................... 11 

2.1 Deskripsi Teori .................................................................................. 11 

2.1.1 Teori Sinyal (Signaling Theory) .............................................. 11 

2.1.2 Harga Saham ............................................................................ 12 

2.1.3 Return on Asset ........................................................................ 13 

2.1.4 Debt to Equity Ratio ................................................................. 13 

2.2 Kajian Hasil Penelitian yang Relevan ................................................ 14 

2.3 Hubungan Antar Variabel ................................................................... 17 

2.3.1 Hubungan ROA dan DER terhadap Harga Saham ................... 17 

2.3.2 Hubungan Return on Asset terhadap Harga Saham .................. 18 



vi  

2.3.3 Hubungan Debt to Equity Ratio terhadap Harga Saham .......... 18 

2.4 Kerangka Berpikir .............................................................................. 19 

2.5 Hipotesis Penelitian ............................................................................ 20 

BAB III METODE PENELITIAN ......................................................................... 22 

3.1 Rancangan Penelitian ......................................................................... 22 

3.2 Subjek dan Objek Penelitian .............................................................. 22 

3.3 Populasi dan Sampel Penelitian ......................................................... 22 

3.4 Metode Pengumpulan Data ................................................................ 23 

3.5 Variabel dan Definisi Operasional Variabel Penelitian....................... 24 

3.6 Metode Analisis Data ......................................................................... 24 

3.6.1 Teknik Estimasi Regresi Data Panel ........................................ 25 

3.6.2. Pemilihan Model Estimasi Regresi Data Panel ....................... 26 

3.6.3 Penentuan Asumsi Klasik pada Regresi Data Panel ................ 27 

3.6.4 Analisis Regresi Data Panel ..................................................... 28 

3.7 Rancangan Pengujian Hipotesis ......................................................... 29 

3.7.1 Uji F (Secara Simultan) ............................................................ 29 

3.7.2 Uji t (Secara Parsial) ................................................................ 30 

3.7.3 Koefisien Determinasi (𝑅2) ...................................................... 31 

BAB IV HASIL DAN PEMBAHASAN ................................................................ 33 

4.1 Deskripsi Data .................................................................................... 33 

4.2 Pemilihan Model Regresi Data Panel ................................................. 34 

4.2.1 Uji Chow .................................................................................. 34 

4.2.2 Uji Hausman ............................................................................ 35 

4.2.3 Uji Lagrange Multiplier (LM) .................................................. 36 

4.3 Uji Asumsi .......................................................................................... 37 

4.3.1 Uji Asumsi Klasik .................................................................... 37 

4.3.2 Analisis Regresi Data Panel ..................................................... 39 

4.4 Pengujian Hipotesis ............................................................................ 41 

4.4.1 Uji F (Simultan) ....................................................................... 41 

4.4.2 Uji t (Parsial) ............................................................................ 42 



vii  

4.4.3 Koefisien Determinasi (R2) ...................................................... 43 

4.4.4 Pengaruh ROA dan DER Terhadap Harga Saham ................... 44 

4.4.5 Pengaruh Return on Asset Terhadap Harga Saham .................. 44 

4.4.6 Pengaruh Debt to Equity Ratio Terhadap Harga Saham .......... 45 

4.5 Pembahasan Hasil Penelitian ............................................................. 45 

4.5.1 Pengaruh ROA dan DER Terhadap Harga Saham ................... 45 

4.5.2 Pengaruh Return on Asset Terhadap Harga Saham .................. 47 

4.5.3 Pengaruh Debt to Equity Ratio Terhadap Harga Saham .......... 48 

4.6 Implikasi Penelitian ........................................................................ 50 

BAB V PENUTUP ................................................................................................. 52 

5.1 Rangkuman ........................................................................................ 52 

5.2 Simpulan ............................................................................................ 53 

5.3 Keterbatasan Penelitian ...................................................................... 53 

5.4 Saran ................................................................................................... 54 

DAFTAR RUJUKAN ............................................................................................. 55 

LAMPIRAN ........................................................................................................... 59 



viii  

DAFTAR TABEL 

 

 

Tabel Halaman 

Tabel 1.1 Rata-Rata Harga Saham Sektor Transportasi dan Logistik ..................... 6 

Tabel 1.2 ROA, DER, dan Harga Saham Sub Sektor Logistics and Deliveries ...... 7 

Tabel 2.1 Penelitian Terdahulu .............................................................................. 14 

Tabel 3.1 Variabel dan Definisi Operasional ......................................................... 24 



ix  

DAFTAR GAMBAR 

 

 

Gambar Halaman 

Gambar 2.1 Kerangka Pemikiran Penelitian .......................................................... 20 

Gambar 4.1 Descriptive Statistics .......................................................................... 33 

Gambar 4.2 Uji Chow............................................................................................. 35 

Gambar 4.3 Uji Hausman ....................................................................................... 36 

Gambar 4.4 Uji LM ................................................................................................ 37 

Gambar 4.5 Uji Multikolinieritas ........................................................................... 38 

Gambar 4.6 Uji Heteroskedastisitas........................................................................ 39 

Gambar 4.7 Uji Regresi Data Panel ....................................................................... 40 

Gambar 4.8 Uji F .................................................................................................... 41 

Gambar 4.9 Uji t ..................................................................................................... 42 

Gambar 4.10 Uji Koefisien Determinasi ................................................................ 44 



x  

DAFTAR LAMPIRAN 

Lampiran Halaman 

Lampiran 1 Perusahaan Sub Sektor Logistics and Deliveries Terdaftar di BEI... 59 

Lampiran 2 ROA, DER, Harga Saham Perusahaan Logistics and Deliveries....... 60 

Lampiran 3 Data ROA Perusahaan Logistics and Deliveries ................................ 61 

Lampiran 4 Data DER Perusahaan Logistics and Deliveries ................................ 62 

Lampiran 5 Hasil Output Eviews Deskripsi Data .................................................. 63 

Lampiran 6 Hasil Output Eviews Pemilihan Model Regresi Data Panel .............. 64 

Lampiran 7 Hasil Output Eviews Uji Asumsi Klasik ............................................ 65 

Lampiran 8 Hasil Output Eviews Uji Regresi Data Panel ..................................... 66 


