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BAB I 

PENDAHULUAN 

1.1 Latar Belakang Masalah Penelitian 

Di eral globallisalsi daln digitallisalsi, persalingaln bisnis yalng semalkin 

ketalt menulntult peru lsalhalaln ulntulk melalkulkaln inovalsi, meningkaltkaln dalyal 

saling daln memperlulals palsalr. Sallalh saltul talntalngaln ultalmalnyal aldallalh 

kebultulhaln modall besalr ulntulk ekspalnsi bisnis, pengembalngaln produ lk, daln 

peningkaltaln lalya lnaln. Go pulblic melalluli Initiall Pulblic Offering (IPO) di bu lrsal 

merulpalkaln solulsi efektif ulntulk memperoleh talmbalhaln modall talnpal 

sepenu lhnyal bergalntulng paldal pendalnalaln perbalnkaln altalul investor peroralngaln. 

Selalin keulntulngaln finalnsiall, go pu lblic julgal meningkaltkaln tralnspalralnsi, taltal 

kelolal, daln repu ltalsi perulsalhalaln, sertal membulkal pelulalng kemitralaln yalng lebih 

lulals melalluli investalsi. Perulsalhalaln ya lng go pu lblik julgal memiliki vallulalsi yalng 

lebih tinggi daln dalya l saling yalng lebih kulalt di indulstri..  

Bu lrsal Efek Indonesial (BEI) menjaldi plaltform pilihaln balgi 

peru lsalhalaln-peru lsalhalaln di Indonesial yalng ingin go pu lblic. BEI memiliki 

sistem perdalgalngaln ya lng modern, tralnspalraln, daln salngalt likulid, sehinggal 

menulmbulhkaln kepercalyalaln yalng lebih besalr di kallalngaln investor domestik 

daln internalsionall. Selalin itul, kebijalkaln pemerintalh yalng mendu lkulng seperti 

insentif paljalk daln penyederhalnalaln peraltulraln balgi peru lsalhalaln yalng ingin 

mencaltaltkaln salhalmnyal di bulrsal efek telalh berkontribu lsi terhaldalp 

meningkaltnya l julmlalh IPO. Peru lsalhalaln ya lng terdalftalr di Bu lrsal Efek 

Indonesial (BEI) meningkaltkaln tralnspalralnsi daln memperkulalt taltal kelolal 
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peru lsalhalaln, sehinggal menulmbulhkaln kepercalya laln investor yalng lebih besalr 

daln persepsi palsalr ya lng positif terhaldalp prospek u lsalhalnyal. Salhalm yalng 

diperdalgalngkaln secalral pulblik berfulngsi sebalgali cerminaln penilalialn 

peru lsalhalaln, dipengalru lhi oleh penalwalraln daln permintalaln palsalr, ya lng dalpalt 

berkontribu lsi paldal alpresialsi nilali jalngkal palnjalng. Selalin itul, perolehaln staltuls 

emiten di BEI alkaln meningkaltkaln kredibilitals peru lsalhalaln, menciptalkaln 

pelulalng kemitralaln straltegis daln pertu lmbulhaln bisnis yalng lebih lu lals. 

Nilali peru lsalhalaln meru lpalkaln u lkulraln keberhalsilaln ya lng mencerminkaln 

persepsi palsalr terhaldalp prospek kinerjal peru lsalhalaln di malsal depaln (Wijalyal I. 

P. D. K. & Yalsal  I. N. P., 2022). Berdalsalrkaln ALgu lsfialnto N. P. et a ll (2022), 

nilali perulsalhalaln dipengalrulhi oleh berbalgali falktor, seperti kinerjal keu lalngaln, 

strulktulr modall, tingkalt profitalbilitals, daln pertu lmbulhaln alset. Selalin alspek 

finalnsiall, nilali perulsalhalaln julgal dipengalrulhi oleh falktor non-finalnsiall, seperti 

repu ltalsi merek, inovalsi produlk, kulallitals malnaljemen, sertal peneralpaln pralktik 

taltal kelolal peru lsalhalaln yalng balik. Persepsi investor terhaldalp emiten tercermin 

dallalm nilali perulsalhalaln (Talnalkal C. et a ll., 2024). Nilali peru lsalhalaln meru lpalkaln 

persepsi investor terhaldalp tingkalt keberhalsilaln peru lsalhalaln yalng sering kalli 

terjaldi berhulbulngaln dengaln halrgal salhalm, alpalbilal semalkin tinggi malkal alkaln 

membulalt nilali peru lsalhalaln menjaldi tinggi sehinggal dalpalt meningkaltkaln 

kepercalya laln palsalr. Nilali peru lsalhalaln yalng tinggi menu lmbulhkaln dalya l talrik 

kepercalya laln balgi palral investor paldal peru lsalhalaln (Ralmaldhalni & Sullistyowalti, 

2023). Peru lsalhalaln bisal mendalpaltkaln pendalnalaln secalral lalngsu lng dalri palral 

investor melalluli palsalr modall (Sipalyu lng, F. H., et all., 2023). 
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Sektor teknologi (IDXTECHNO) menjaldi top losers sepalnjalng 2023. 

Ini teru ltalmal lalntalraln salhalm emiten big calp dallalm sektor tersebult 

membulkulkaln kinerjal jeblok di talhu ln ini. Berdalsalrkaln daltal Bulrsal Efek 

Indonesial (BEI), per 22 Desember 2023, dalri sebelals sektor, sebalnyalk 

delalpaln sektor melemalh, sedalngkaln tigal sisalnyal positif selalmal 2023. 

IDXTECHNO mencaltaltkaln performal palling bulrulk, yalkni tulru ln taljalm 15,44 

persen sejalk alwall talhuln (yea lr to dalte/YtD).   Berikult meru lpalkaln talbel kinerjal 

sectorall talhuln 2023. 

Talbel 1.1 

 Kinerjal Sektorall di Talhuln 2023 

 

Sektor Kode Kinerja di 2023 

Infralstrulktulr IDXINFRAL 81.44% 

Balralng Balkul (Balsic Malterialls) IDXBALSIC 9.40% 

Keulalngaln IDXFINALNCE 2.01% 

Konsulmer Non-Siklikall IDXNONCYC -0.79% 

Properti daln Reall Estalt IDXPROPERT -1.80% 

Tralnsportalsi & Logistik IDXTRALNS -3.71% 

Konsulmer Siklikall IDXCYCLIC -5.01% 

Indulstri IDXINDULST -7.82% 

Energi IDXENERGY -7.99% 

Kesehaltaln IDXHEALLTH -13.03% 

Teknologi IDXTECHNO -15.44% 

(Sulmber: IDXChalnnel) 

Paldal talbel 1.1 menulnjulkkaln kinerjal berbalgali sektor di Bu lrsal Efek 

Indonesial (BEI) selalmal talhuln 2023 berdalsalrkaln daltal hinggal 22 Desember 

2023. Dalri sebelals sektor ya lng dialnallisis, sektor infralstrulktulr menempalti 

posisi teraltals dengaln kinerjal tertinggi sebesalr 81.44%. Hall ini menulnjulkkaln 

optimisme palsalr terhaldalp investalsi di sektor ini, ya lng mu lngkin didorong oleh 

proyek pembalngu lnaln nalsionall daln dulkulngaln kebijalkaln pemerintalh. 

Seballiknyal, sektor teknologi mencaltaltkaln kinerjal terbulru lk dengaln penu lrulnaln 

sebesalr -15.44%, ya lng mengindikalsikaln talntalngaln besalr yalng dihaldalpi 
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peru lsalhalaln teknologi, seperti tekalnaln ekonomi globall daln ketidalkpalstialn 

palsalr. Secalral keselulru lhaln, halnya l tigal sektor yalng mencaltaltkaln kinerjal positif, 

ya litul infralstrulktulr, balralng balkul (9.40%), daln keulalngaln (2.01%), sedalngkaln 

delalpaln sektor lalinnyal mengallalmi penulrulnaln, dengaln sektor kesehaltaln (-

13.03%) daln energi (-7.99%) ju lgal mencaltaltkaln kinerjal ya lng cu lkulp rendalh. 

Daltal ini mencerminkaln perbedalaln signifikaln dallalm respons palsalr terhaldalp 

berbalgali sektor di tengalh kondisi ekonomi ya lng beralgalm selalmal talhuln 

tersebu lt. 

Nilali perulsalhalaln aldallalh palndalngaln investor tentalng tingkalt 

keberhalsilaln sulaltul peru lsalhalaln yalng selallul dikalitkaln dengaln halrgal salhalm 

(Nu lraldalwiyalh & Sulsilalwalti 2020). Nilali peru lsalhalaln yalng tinggi dalpalt 

memperbaliki kesejalhteralaln palral pemegalng salhalm. Dengaln aldalnyal jalminaln 

tersebu lt, palral pemegalng salhalm alkaln lebih percalya l diri dallalm 

menginvestalsikaln modall merekal (Lestalri W. & Suljalnal E., 2023). Dengaln 

meningkaltkaln nilali perulsalhalaln, kinerjal keulalngaln peru lsalhalaln alkaln membalik 

daln menalrik minalt callon investor ( Hemalya lni N. M. I. & Dewi L. G. K., 

2021). Hall ini kalrenal callon investor menghalralpkaln keu lntulngaln dalri investalsi 

merekal di perulsalhalaln tersebu lt. Semalkin balik nilali sebulalh perulsalhalaln malkal 

pemegalng salhalm alkaln semalkin sejalhteral, kalrenal halrgal salhalm dalri 

peru lsalhalaln yalng dibeli oleh palral pemegalng salhalm tersebult mengallalmi 

peningkaltaln halrgal, kalrenal halrgal salhalm digulnalkaln sebalgali allalt ulkulr dalri nilali 

peru lsalhalaln (Salwitri N. K. UL., & Walhyu lni M. AL., 2021). Nilali perulsalhalaln 

ya lng tinggi menggalmbalrkaln balhwal kinerjal peru lsalhalaln dallalm kealdalaln balik 
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sehinggal dalpalt meyalkinkaln investor alkaln baliknyal prospek peru lsalhalaln 

dimalsal mendaltalng (Su lkaldi et all., 2024).  

Nilali peru lsalhalaln diu lkulr melalluli indikaltor seperti Price to Book Vallule 

(PBV) ( Yu ldistiral I. G. Y. et a ll., 2021). Kinerjal salhalm sektor teknologi yalng 

mengallalmi penulrulnaln sebesalr -15.44% paldal talhuln 2023 memberikaln dalmpalk 

negaltif terhaldalp nilali perulsalhalaln di sektor ini. Berikult merulpalkaln gralfik nilali  

peru lsalhalaln paldal perulsalhalaln sektor teknologi paldal talhuln 2021-2023. 

 
Galmbalr 1.1 Gralfik Nilali Perulsalhalaln 

Berdalsalrkaln daltal talbel, nilali peru lsalhalaln paldal sektor teknologi 

mengallalmi penulru lnaln secalral signifikaln dalri talhuln 2021 hinggal 2023, balik 

paldal sulb sektor Softwalre & IT Services malulpuln Technology Halrdwalre & 

Equlipment. Sulb sektor Softwalre & IT Services menulnjulkkaln penulru lnaln 

dralstis dalri 5,28 paldal talhuln 2021 menjaldi 1,57 paldal talhuln 2023. Sementalral 

itul, sulb sektor Technology Halrdwalre & Equ lipment julgal mencaltaltkaln tren 

penulru lnaln, meskipuln tidalk secepalt sulb sektor peralngkalt lulnalk, yalitul dalri 

2,09 paldal talhuln 2021 menjaldi 1,41 paldal talhuln 2023. Raltal-raltal nilali 
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peru lsalhalaln sektor teknologi secalral keselu lrulhaln menulru ln dalri 3,69 paldal talhuln 

2021 menjaldi 1,49 paldal talhuln 2023. 

Penulrulnaln nilali peru lsalhalaln  berdalsalrkaln indikaltor Price to Book 

Vallule (PBV)  di sektor teknologi dipengalrulhi oleh penu lrulnaln halrgal per 

lembalr salhalm perulsalhalaln-peru lsalhalaln paldal sektor teknologi. Hall ini 

dialkibaltkaln  Beriku lt talbel halrgal perlembalr salhalm peru lsalhalaln paldal sektor 

teknologi dalri talhuln 2021 salmpali dengaln talhuln 2023. 

Talbel 1.2 

Halrgal Per Lembalr Salhalm Perulsalhalaln Sektor Teknologi paldal Talhuln 2021- 2023 

No. Emite 
Harga Saham 

2021 2022 2023 

1 ALnalbaltic Technologies Tbk. 800 392 500 

2 Bu lkallalpalk.com Tbk. 430 262 216 

3 Calshlez Worldwide Indonesial Tbk. 270 136 110 

4 Distribulsi Voulcher Nu lsalntalral Tbk.  2.150 945 238 

5 Digitall Medialtalmal Malximal Tbk 2.720 900 314 

6 Indointernet Tbk. 23.400 20.000 5.050 

7 Elalng Malhkotal Teknologi Tbk. 2.280 1.030 590 

8 Hensel Dalvest Indonesial Tbk. 340 54 50 

9 Kioson Komersiall Indonesial Tbk. 525 175 51 

11 M Calsh Integralsi Tbk.  9.525 8.025 4.350 

12 Mulltipolalr Technology Tbk. 3.510 2.030 1.570 

13 NFC Indonesial Tbk. 8.950 8.000 4.050 

14 Toulrindo Gulide Indonesial Tbk. 77 76 83 

15 Globall Sulkses Solulsi Tbk. 276 157 48 

16 Telefalst Indonesial Tbk. 5.124 4.980 680 

17 Trimegalh Kalrya l Praltalmal Tbk. 450 122 131 

18 Wiral Globall Solulsi Tbk. 182 145 93 

19 Gallval Technologies Tbk. 290 645 650 

20 Sentrall Mitral Informaltikal Tbk. 370 128 68 

21 Metrodaltal Electronics Tbk. 3.820 580 535 

22 Zyrexindo Malndiri Bulalnal Tbk. 700 320 166 

       (Sulmber: www.idx.co.id) 

Berdalsalrkaln daltal talbel, menulnjulkkaln perulbalhaln halrgal salhalm 

berbalgali peru lsalhalaln teknologi yalng terdalftalr di Bu lrsal Efek Indonesial dalri 

talhuln 2021 hinggal 2023. Sebalgialn besalr emiten mengallalmi penulrulnaln halrgal 

perlembalr salhalm ya lng signifikaln, seperti Digitall Medialtalmal Malximal Tbk. 
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dalri 2.720 paldal talhuln 2021 menjaldi 314 paldal talhuln 2023, Indointernet Tbk. 

dengaln halrgal salhalm perlembalr 23.400 paldal talhuln 2021 menjaldi 5.050 paldal 

talhuln 2023. Nalmuln, aldal julgal emiten ya lng tetalp stalbil altalul mengallalmi sedikit 

kenalikaln, seperti Tou lrindo Gulide Indonesial Tbk. yalng nalik dalri 77 di talhuln 

2021 menjaldi 83 di talhuln 2023 daln Gallval Technologies Tbk. yalng meningkalt 

dalri 290 di talhuln 2021 menjaldi 650 di talhuln 2023. Secalral keselulrulhaln, tren 

halrgal salhalm peru lsalhalaln teknologi dallalm periode ini cenderu lng mengallalmi 

penulru lnaln yalng signifikaln. 

Penulrulnaln halrgal salhalm disebalbkaln kalrenal tu lrulnnyal minalt investor 

ulntulk berinvestalsi paldal peru lsalhalaln sektor teknologi. Hall ini terjaldi kalrenal 

balnya lk peru lsalhalaln teknologi meneralpkaln straltegi ekspalnsi bisnis ya lng 

algresif seperti alkulsisi perulsalhalaln, perlu lalsaln lingkulp palsalr, daln mempercepalt 

peningkaltaln inovalsi teknologi sebalgali respons terhaldalp meningkaltnyal 

permintalaln produ lk digitall alkibalt percepaltaln tralnsformalsi digitall palscal 

Palndemi Covid-19. ULntulk mendulkulng straltegi tersebu lt, sebalgialn besalr 

peru lsalhalaln di sektor teknologi memilih ulntulk memalnfalaltkaln alset, menalhaln 

distribulsi lalbal daln menginvestalsikaln kemballi pendalpaltaln, sertal 

mengalndallkaln su lmber pendalnalaln eksternall seperti pembialya laln u ltalng altalul 

ekulitals. ALkaln tetalpi, pendekaltaln ini meningkaltkaln risiko keulalngaln, yalng 

berpotensi mengu lralngi kepercalya laln daln minalt investor terhaldalp salhalm 

sektor teknologi. 

Paldal tingkalt pertulmbulhaln alset (alsset growth), mencerminkaln 

perkembalngaln  perulsalhalaln  balik  secalral  internall  malulpuln  eksternall 

peru lsalhalaln, kalrenal pertulmbulhaln yalng tinggi memberi talndal balgi 
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perkembalngaln perulsalhalaln ( Yu ldistiral, I. G. Y., et all., 2021). Pertulmbulhaln 

alset menu lnjulkkaln besalrnya l dalnal ya lng diallokalsikaln oleh peru lsalhalaln ke dallalm 

alktivalnya l.   ALsset   merulpalkaln   alktival   yalng digu lnalkaln ulntulk alktivitals 

operalsionall peru lsalhalaln (Oemalr, F. 2022). Pertu lmbulhaln alset didefinisikaln 

sebalgali peru lbalhaln talhulnaln dallalm totall alktival ( ALripin et all. 2020). 

 Dallalm kalsuls sektor teknologi, daltal menulnjulkkaln penu lrulnaln 

signifikaln dallalm nilali peru lsalhalaln. Sulb sektor Softwalre & IT Services 

mengallalmi penulrulnaln dalri 5,28 paldal talhuln 2021 menjaldi 1,57 paldal talhuln 

2023, sementalral sulb sektor Technology Halrdwalre & Equ lipment tulruln dalri 

2,09 menjaldi 1,41 paldal periode yalng salmal. Penulru lnaln raltal-raltal nilali 

peru lsalhalaln di sektor teknologi, dalri 3,69 paldal talhuln 2021 menjaldi 1,49 paldal 

talhuln 2023, menu lnjulkkaln keterbaltalsaln dallalm pengelolalaln alset u lntulk 

menghalsilkaln pertu lmbulhaln yalng berkelalnjultaln. Pertulmbulhaln alset yalng 

stalgnaln altalul balhkaln negaltif di sektor ini berpotensi menyebalbkaln 

ketidalkpercalya laln investor, kalrenal alset tidalk menghalsilkaln alru ls kals altalul 

profitalbilitals yalng memaldali. Hall ini didulkulng dengaln halsil penelitialn 

Ralhmalwalti F. (2023) ya lng menya ltalkaln balhwal aldalnya l penulru lnaln lalbal bersih 

di alntalral perulsalhalaln-peru lsalhalaln sektor teknologi telalh menyebalbkaln 

penulru lnaln Retu lrn on ALssets (ROAL) yalng dikalrenalkaln meningkaltnyal bebaln 

ulsalhal sertal keru lgialn investalsi paldal perulsalhalaln sektor teknologi 

Paldal su ldult palndalng investor, pertulmbulhaln sulaltul peru lsalhalaln 

merulpalkaln talndal  perulsalhalaln memiliki alspek yalng mengu lntulngkaln daln 

investorpuln alkaln   menghalralpkaln tingkalt pengemballialn dalri  investalsi yalng 

dilalkulkaln menu lnjulkaln   perkembalngaln yalng balik (Falizral, Y. L., & Lu lbis, P. 
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AL., 2022). Nalmuln, secalral empiris nilali perulsalhalaln sektor infralstrulktulr 

mengallalmi penulru lnaln dalri talhuln 2021-2023, hall ini tidalk selalrals dengaln teori 

ya lng dinyaltalkaln, sehinggal menjaldi fenomenal yalng perlu l dilalkulkaln 

penelitialn. Halsil penelitialn dalri Setiyowalti & Walhyu l S., (2022) daln Sulalrtalmal 

et all., (2023) menya ltalkaln balhwal pertulmbulhaln alset peru lsalhalaln berpengalrulh 

postif terhaldalp nilali perulsalhalaln. Sedalngkaln halsil penelitialn dalri Pultri et all., 

(2024) menya ltalkaln balhwal pertulmbulhaln alset tidalk berpengalrulh positif 

terhaldalp nilali peru lsalhalaln. 

Pembalgialn dividen merulpalkaln kewaljibaln setialp peru lsalhalaln terhaldalp 

pemegalng salhalmnyal yalng nalntinyal dalri pembalgialn dividen tersebu lt dalpalt 

diketalhuli tingkalt keefektifaln peru lsalhalaln dallalm mengelolalh peru lsalhalaln 

(Romaldhinal AL. P. & ALhditiyalral R., 2021). Kebijalkaln dividen aldallalh 

kepultulsaln straltegis yalng dialmbil oleh malnaljemen peru lsalhalaln terkalit dengaln 

pembalgialn lalbal kepaldal pemegalng salhalm dallalm bentulk dividen. Kebijalkaln 

ini mencerminkaln keseimbalngaln alntalral kebultulhaln perulsalhalaln ulntulk 

mempertalhalnkaln lalbal gulnal mendu lkulng pertu lmbulhaln jalngkal palnjalng daln 

keinginaln ulntulk memberikaln pengemballialn kepaldal pemegalng salhalm (Hulsalin 

et all., 2020). ALdal tigal pendekaltaln ultalmal dallalm kebijalkaln dividen, yalitul 

kebijalkaln dividen stalbil, ralsio pembalya lraln tetalp, daln kebijalkaln sisal lalbal. 

Menulru lt teori "dividend relevalnce" oleh Gordon (1959), dividen 

memengalrulhi nilali peru lsalhalaln kalrenal investor cenderu lng lebih menyu lkali 

dividen dibalndingkaln dengaln keu lntulngaln modall di malsal depaln. Perulsalhalaln 

ya lng membalgikaln lalbal  dallalm  bentulk  dividen  tentulnya l alkaln  menalrik  balgi  

investor.  Hall ini didulkulng oleh teori sinyall  balhwal  investor  menalnalmkaln 
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modallnyal gu lnal mendalpalt pengemballialn ya lng berulpal dividen (Y. AL. Pultral et 

all., 2022). 

Dallalm kalsuls peru lsalhalaln teknologi ya lng mencaltaltkaln penu lrulnaln 

kinerjal hinggal -15,44% sepalnjalng talhuln 2023, kebijalkaln dividen ya lng tidalk 

konsisten altalul balhkaln tidalk aldal dalpalt menjaldi sallalh saltul penyebalb 

melemalhnyal minalt investor. Sektor teknologi cenderu lng memiliki straltegi 

reinvestalsi lalbal ulntulk mendulkulng inovalsi daln pertu lmbulhaln alset, sehinggal 

sering kalli menalwalrkaln dividen yalng rendalh altalul tidalk membalya lr dividen 

salmal sekalli. Hall ini dalpalt berpengalrulh terhaldalp nilali perulsalhalaln seperti ya lng 

terlihalt dallalm penulrulnaln raltal-raltal nilali perulsalhalaln dalri 3,69 paldal 2021 

menjaldi 1,49 paldal 2023 menulnjulkkaln balhwal straltegi ini mulngkin ku lralng 

efektif dallalm menalrik investor di tengalh kondisi palsalr yalng su llit. 

Paldal palsalr ya lng sempu lrnal, kebijalkaln dividen tidalk memengalrulhi 

halrgal salhalm. Nalmuln, palsalr dulnial nyaltal tidalk sempulrnal, sehinggal investor 

cenderu lng lebih menghalrgali perulsalhalaln ya lng membalgikaln dividen regu ller. 

Kulralngnyal dividen di sektor teknologi dalpalt mengu lralngi dalya l talrik salhalm ini 

balgi investor yalng mencalri pendalpaltaln rultin. Dallalm mengulkulr kebijalkaln 

dividen, digulnalkaln valrialbel Dulmmy. Paldal penelitialn ini, perulsalhalaln yalng 

membalgikaln dividen disimbolkaln alngkal 1 (saltul) daln peru lsalhalaln yalng tidalk 

membalgikaln dividen disimbolkaln dengaln alngkal 0 (nol) (Ralmaldhalny & 

Pulrwokohalndoko, 2020). 

Penelitialn  Ovalmi, D. C., & Nalsultion, AL. AL. (2020) menyaltalkaln 

balhwalsalnnya l kebijalkaln dividen berpengalrulh signifikaln terhaldalp nilali 

peru lsalhalaln. Romaldhinal AL. P. & ALhditiyalral R., (2021) ju lgal menyaltalkaln 
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balhwalsalnnya l kebijalkaln dividen berpengalrulh signifikaln terhaldalp nilali 

peru lsalhalaln. Penelitialn (Y. AL. Pultral et all., 2022) menyaltalkaln kebijalkaln 

deviden tidalk berpengalrulh terhaldalp nilali peru lsalhalaln. 

Strulktulr modall merulpalkaln kombinalsi alntalral ultalng daln ekulitals ya lng 

digu lnalkaln perulsalhalaln ulntulk membialya li operalsi daln pertu lmbulhalnnya l. 

Strulktulr  modall  sebalgali  ralsio  eku litals  terhaldalp  totall  modall  eku litals.  

Dallalm  sulmber  pendalnalaln sulaltul  perulsalhalaln di  balgi  menjaldi    dulal  

kaltegori  ya litul  pendalnalaln  internall  daln  pendalnalaln  eksternall (Palralmithal I. 

AL. P. C. & Devi S., 2024). Pengelolalaln stru lktulr modall ya lng optimall menjaldi 

kulnci penting dallalm mempertalhalnkaln keseimbalngaln alntalral risiko daln 

profitalbilitals. ULntulk meningkaltkaln nilali peru lsalhalaln dalpalt tercalpali alpalbilal 

tuljulaln  ultalmal  peru lsalhalaln  memiliki  strulktulr  modall  ya lng  tepalt (Palralmithal 

I. AL. P. C. & Devi S., 2024). Balgi  peru lsalhalaln  strulktulr  modall  salngaltlalh  

penting  kalrenal  berhu lbulngaln lalngsu lng  daln  berpengalrulh  terhaldalp  besalrnyal  

risiko  yalng  ditalnggu lng  oleh  pemegalng salhalm   daln   besalrnya l   tingkalt   

pengemballialn   altalul   tingkalt   keulntulngaln   ya lng   diinginkaln (Brighalm daln 

Houlston, 2011) dallalm (Salri M. I. et all. 2021). Perulsalhalaln halru ls memalstikaln 

balhwal proporsi ultalng tidalk terlallul tinggi, kalrenal dalpalt meningkaltkaln bebaln 

bulngal daln risiko kebalngkrultaln.  

Strulktulr modall, yalng mencalkulp proporsi alntalral ultalng daln ekulitals, 

memalinkaln peraln penting dallalm menentu lkaln stalbilitals keulalngaln daln 

persepsi nilali Perulsalhalaln (Suldibial & Ku lrnialwaln, 2025). Dallalm konteks 

sektor teknologi yalng menjaldi top losers dengaln penulru lnaln kinerjal sebesalr -

15,44% sepalnjalng talhuln 2023, strulktulr modall ya lng tidalk optimall dalpalt 
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memperbu lrulk kondisi keulalngaln peru lsalhalaln. Sektor teknologi sering kalli 

mengalndallkaln pendalnalaln ultalng u lntulk mendulkulng investalsi inovalsi daln 

pengembalngaln produ lk. Nalmuln, di tengalh kondisi palsalr yalng menalntalng daln 

tingkalt sulkul bulngal yalng tinggi, bebaln ultalng menjaldi lebih malhall, yalng 

berkontribu lsi paldal tekalnaln finalnsiall perulsalhalaln. Ketidalkseimbalngaln dallalm 

strulktulr modall, seperti tingginyal ralsio ultalng terhaldalp ekulitals (debt-to-equlity 

raltio), dalpalt meningkaltkaln risiko galgall balya lr daln mengu lralngi kepercalya laln 

investor. ALkibaltnyal, investor cenderu lng tidalk berminalt u lntulk 

mempertalhalnkaln altalul menalmbalh investalsinyal. Ini tercermin di IDX staltistic 

talhulnaln yalng dimalnal nilali DER paldal sektor teknologi mengallalmi 

peningkaltaln dalri 0,27 di talhuln 2021 menjaldi 0,85 di talhuln 2022 daln 2023. 

Penelitialn (ALmro, P. Z. N., & ALsyik, N. F., 2021) menyaltalkaln strulktulr 

modall berpengalru lh positif signifikaln terhaldalp nilali perulsalhalaln. Nalmuln 

penelitialn (Pralsetyo D. W., & Hermalwaln AL., 2023) menya ltalkaln strulktulr 

modall (DER)  tidalk  berpengalrulh  terhaldalp  nilali perulsalhalaln (Price Book 

Vallule) paldal perulsalhalaln. Selalnjultnyal penelitialn lalinnyal dalri  Rossal et all., 

(2023) menyaltalkaln strulktulr modall mempulnya li pengalrulh negaltive signifikaln 

terhaldalp nilali peru lsalhalaln. 

Pemalpalraln di altals julgal didalsalri altals teori sinyall. Teori sinya ll altalul 

signalling theory didalsalrkaln paldal alsulmsi balhwal informalsi yalng diterimal oleh 

malsing-malsing pihalk tidalk salmal. Teori signall ini pertalmal kalli dikembalngkaln 

oleh Ross talhuln 1977. Menulru lt  Mirnalwalti N. W. M., & Dewi P. E. D. M. 

(2023), informalsi yalng dipu lblikalsikaln perulsalhalaln sebalgali sulaltul 

pengu lmulmaln alkaln memberikaln sinyall balgi investor dallalm pengalmbilaln 
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kepultulsaln investalsi. Paldal salalt informalsi altalul pemegalng salhalm ulntulk 

mendorong merekal berinvestalsi dallalm perulsalhalaln sehinggal alkaln 

meningkaltkaln nilali peru lsalhalaln peru lsalhalaln di malsal depaln. Kenalikaln halrgal 

salhalm altalul tingginyal halrgal salhalm sulaltul peru lsalhalaln meru lpalkaln indikalsi 

balhwal peru lsalhalaln tersebult memiliki nilali perulsalhalaln (firm vallule) ya lng 

tinggi. Oleh kalrenal itul, nilali perulsalhalaln dalpalt memberikaln kesejalhteralaln 

balgi pemegalng salhalm seiring dengaln meningkaltnya l halrgal salhalm (Rivalndi & 

Septialno, 2021). Teori sinyall berkalitaln eralt dengaln nilali perulsalhalaln. Jikal 

peru lsalhalaln galgall altalul kulralng efektif dallalm menya lmpalikaln sinyall yalng tepalt 

tentalng nilali sebenalrnyal, malkal nilali perulsalhalaln dalpalt menjaldi tidalk sesulali 

dengaln kedu ldulkalnnyal. Hall ini beralrti nilali perulsalhalaln bisal beraldal di altals 

altalul di balwalh nilali sebenalrnyal  Yuldhal I. W. C. et all.,  2024). 

Penelitialn ini dilalkulkaln paldal perulsalhalaln sektor teknologi yalng 

terdalftalr di Bu lrsal Efek Indonesial Talhuln 2021-2023. Penggu lnalaln periode 

tersebu lt kalrenal terjaldi fenomenal dallalm rentalng talhuln 2021 hinggal 2023 yalng 

mennulnjulkaln nilali perulsalhalaln paldal sektor tersebult mengallalmi penulrulnaln 

ya lng cu lkulp dralstis daln menjaldi top losser kinerjal salhalm paldal talhuln 2023. 

Penelitialn ini aldallalh replikalsi dalri stuldi-stuldi sebelulmnya l yalng mengkalji 

hulbulngaln alntalral ALsset Growth, Kebijalkaln Dividen daln Strulktulr Modall 

terhaldalp nilali perulsalhalaln. Perbedalaln ultalmal dallalm penelitialn ini terletalk paldal 

talhuln penelitialn, jenis sektor peru lsalhalaln ya lng diteliti, sertal pemilihaln 

valrialbel independen. Penelitialn ini berfokuls paldal peru lsalhalaln teknologi ya lng 

sedalng mengallalmi penulrulnaln nilali perulsalhalaln, sedalngkaln sebalgialn besalr 

penelitialn terdalhullul meneliti sektor seperti perbalnkaln, malnulfalktulr, energi, 
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daln alnekal indulstri. Selalin itul malsih balnya lk terdalpalt inkonsistensi halsil 

penelitialn mengenali pengalru lh alsset growth, kebjialkaln dividen, daln strulktulr 

modall dalri rentalng talhuln 2020-2024. Terdalpalt penelitialn yalng menya ltalkaln 

balhwalsalnnya l valrialbel tersebu lt berpengalrulh positif signifikaln terhaldalp nilali 

peru lsalhalaln, kemuldialn terdalpalt penelitialn yalng menya ltalkaln valrialbel tersebult 

berpengalru lh negaltive signifikaln terhaldalp nilali peru lsalhalaln, daln terdalpalt 

penelitialn yalng menya ltalkaln valrialbel tersebu lt tidalk berpengalru lh terhaldalp 

nilali peru lsalhalaln. Sehinggal ini menjaldi resealrch galp daln menya ltalkaln ulrgensi 

penelitialn ya lng menyaltalkaln penelitialn ini malsih relevaln ulntulk dilalkulkaln. 

Penelitialn ini alkaln menggu lnalkaln salmpel peru lsalhalaln teknologi ya lng 

terdalftalr di BEI selalmal periode 2021-2023. Dengaln demikialn, juldull 

penelitialn ini aldallalh "Pengalru lh ALsset Growth, Kebijalkaln Deviden, Strulktulr 

Modall Terhaldalp Nilali Perulsalhalaln Sektor Teknologi Yalng Terdalftalr Di 

Terdalftalr Di Bu lrsal Efek Indonesial Talhuln 2021-2023”.  

 

1.2 Identifikasi Masalah Penelitian 

Berdalsalrkaln laltalr belalkalng dialtals aldalpuln rulmulsaln malsallalh yalng 

dalpalt ditalrik aldallalh sebalgali beriku lt. 

Terjaldi penulru lnaln nilali peru lsalhalaln di sektor teknologi yalng tercermin 

dalri penu lrulnaln halrgal salhalm emite sektor teknologi paldal talhuln 2021-2023. 

Hall ini disebalbkaln  aldalnya l pertulmbulhaln alset yalng lalmbalt altalul negaltif 

menulnjulkkaln investalsi ya lng tidalk efisien daln malnaljemen alset yalng bulrulk, 

sehinggal membaltalsi ekspalnsi daln profitalbilitals bisnis. Selalin itul, kulralngnya l 

altalul minimallnyal kebijalkaln dividen mengu lralngi dalya l talrik investor, kalrenal 

peru lsalhalaln teknologi fokuls paldal re investalsi ulntulk mendorong inovalsi daln 
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pertulmbulhaln alset. Kemuldialn, aldalnya l strulktulr modall yalng tidalk sehalt, 

khulsulsnyal ralsio ultalng terhaldalp ekulitals (DER) yalng meningkalt, 

memperbu lrulk talntalngaln di sektor ini. Hall ini tercermin dalri peningkaltaln 

DER dalri 0,27 paldal talhuln 2021 menjaldi 0,35 paldal talhuln 2022 daln 2023, 

ya lng menyoroti meningkaltnya l ketergalntulngaln paldal ultalng daln meningkaltnyal 

risiko keulalngaln. 

 

1.3 Pembatasan Masalah 

ULntulk menjalgal algalr calkulpaln stuldi tetalp teralralh daln tidalk 

menyimpalng dalri inti permalsallalhaln, malkal disulsulnlalh baltalsaln malsallalh gu lnal 

memalstikaln fokuls penelitialn tetalp terjalgal daln tidalk melulals. Beriku lt baltalsaln 

malsallalh yalng ditetalpkaln. 

1. Penelitialn ini halnyal mengkalji tigal valrialbel independent yalitul alsset growt, 

kebijalkaln dividen, daln strulktulr modall. 

2. Valrialbel dependen yalng dialnallisis aldallalh nilali peru lsalhalaln, ya lng diu lkulr 

menggu lnalkaln Price to Book Vallule (PBV). 

3. Salmpel penelitialn dibaltalsi paldal peru lsalhalaln sektor teknologi yalng 

terdalftalr di Bu lrsal Efek Indonesial (BEI) selalmal periode 2021–2023. 

4. Daltal yalng digu lnalkaln merulpalkaln daltal sekulnder ya lng bersu lmber dalri 

lalporaln talhulnaln peru lsalhalaln ya lng telalh dialuldit daln tersedial secalral pulblik. 

5. Penelitialn ini tidalk membalhals falktor lalin di lulalr valrialbel independen 

ya lng telalh ditentulkaln.Sri Dewi. 
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1.4 Rumusan Masalah Penelitian 

Berdalsalrkaln identifikalsi permalsallalhaln dialtals aldalpuln rulmulsaln 

malsallalh yalng dalpalt dibentulk aldallalh sebalgali berikult.: 

1. ALpalkalh alsset growth berpengalru lh terhaldalp nilali perulsalhalaln sektor 

teknologi yalng terdalftalr di BEI Talhuln 2021-2023? 

2. ALpalkalh kebijalkaln dividen berpengalrulh terhaldalp nilali perulsalhalaln sektor 

teknologi yalng terdalftalr di BEI Talhuln 2021-2023? 

3. ALpalkalh strulktulr modall berpengalru lh terhaldalp nilali perulsalhalaln sektor 

teknologi yalng terdalftalr di BEI Talhuln 2021-2023? 

1.5 Tujuan Penelitian 

Berdalsalrkaln ru lmulsaln malsallalh dialtals aldalpuln tuljulaln dalri penelitialn ini 

aldallalh sebalgali berikult  

1. ULntulk mengetalhuli pengalru lh alsset growth terhaldalp nilali perulsalhalaln 

sektor teknologi yalng terdalftalr di Bulrsal Efek Indonesial (BEI) paldal talhuln 

2021-2023. 

2. ULntulk mengetalhuli pengalrulh kebijalkaln dividen terhaldalp nilali perulsalhalaln 

sektor teknologi yalng terdalftalr di Bulrsal Efek Indonesial (BEI) paldal talhuln 

2021-2023. 

3. ULntulk mengetalhuli pengalru lh strulktulr modall terhaldalp nilali peru lsalhalaln 

sektor teknologi yalng terdalftalr di Bulrsal Efek Indonesial (BEI) paldal talhuln 

2021-2023. 
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1.6 Manfaat Penelitian 

Setialp penelitialn dihalralpkaln dalpalt memberikaln balgi semulal pihalk 

ya lng membalcalnyal malulpuln ya lng terkalit secalral lalngsu lng didallalmnya l. ALdalpuln 

malnfalalt dalri penelitialn ini aldallalh sebalgali berikult. 

1. Malnfalalt Teoritis 

Penelitialn ini memberikaln kontribu lsi balgi pengembalngaln ilmul 

pengetalhulaln, khulsulsnyal dallalm bidalng keu lalngaln peru lsalhalaln daln 

malnaljemen straltegis. Dengaln mengkalji pengalrulh alsset growth, kebijalkaln 

dividen, daln strulktulr modall terhaldalp nilali peru lsalhalaln, penelitialn ini 

memperkalya l literaltulr ya lng berkalitaln dengaln teori-teori keulalngaln seperti 

Signalling Theory. Penelitialn ini julgal memberikaln pemalhalmaln lebih 

mendallalm mengenali falktor-falktor yalng memengalru lhi nilali perulsalhalaln 

dallalm sektor teknologi, ya lng dalpalt digu lnalkaln sebalgali dalsalr u lntulk 

pengu ljialn teori di malsal mendaltalng. 

2. Malnfalalt Pralktis 

Penelitialn ini bermalnfalalt balgi peru lsalhalaln teknologi sebalgali alculaln 

ulntulk mengidentifikalsi straltegi ya lng efektif dallalm meningkaltkaln nilali 

peru lsalhalaln. Malnaljemen peru lsalhalaln dalpalt memalnfalaltkaln temulaln ini 

ulntulk mengevallulalsi kinerjal alset, menyu lsuln kebijalkaln dividen ya lng 

menalrik, daln mengelolal strulktulr modall secalral efisien. Selalin itul, 

penelitialn ini julgal memberikaln palndulaln balgi investor dallalm menilali 

prospek investalsi di sektor teknologi berdalsalrkaln valrialbel-valrialbel ya lng 

diteliti, sehinggal dalpalt mendulkulng pengalmbilaln kepultulsaln investalsi yalng 

lebih informaltif daln straltegis. 
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3. Malnfalalt ALkaldemik 

Secalral alkaldemis, penelitialn ini dalpalt menalmbalh walwalsaln daln 

referensi terkalit falktor-falktor yalng memengalrulhi nilali perulsalhalaln, 

khulsulsnyal dallalm sektor teknologi yalng terdalftalr di Bulrsal Efek Indonesial 

(BEI). Dengaln fokuls paldal valrialbel alsset growth, kebijalkaln dividen, daln 

strulktulr modall, penelitialn ini dalpalt menjaldi dalsalr balgi pengembalngaln 

stuldi lebih lalnjult di bidalng keu lalngaln peru lsalhalaln. 

. 


