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telah telah memberikan kritik dan masukan dalam menyempurnakan skripsi 

ini.  

8. Bapak dan Ibu Dosen di Program Studi Akuntansi S1 yang selalu memberikan 

ilmu pengetahuan, bimbingan, saran, dan mendidik selama penulis belajar 

hingga dapat menyelesaikan studi di Program Studi Akuntansi S1.  

9. Kedua orang tua saya tercinta I Made Sukarsana dan Ni Ketut Yuniari, adik 

saya I Made Dwi Suputra Mahayana serta keluarga besar tersayang yang tiada 

hentinya selalu memberikan bantuan moral dan doa serta material sehingga 

dapat menyelesaikan study dan skripsi ini.  

10. Teman-teman Jurusan Akuntansi Program S1 angkatan 2016  

11. Semua pihak yang tidak bisa disebutkan satu per satu yang telah membantu 

dalam penyusunan skripsi ini.  

 Penulis menyadari sepenuhnya bahwa apa yang tersaji dalam skripsi ini masih 

jauh dari sempurna karena keterbatasan kemampuan yang penulis miliki. Untuk itu 

demi kesempurnaan skripsi ini, penulis mengharapkan segala kritik maupun saran 

yang bersifat membangun dari berbagai pihak. Penulis berharap skripsi ini dapat 

bermanfaat dan berguna bagi kita semua, khususnya bagi pengemban dunia 

pendidikan.  

 

Singaraja, 15 Juni  2020  

 

Penulis 

 

 

 

 

 

 

 



 
 

v 
 

DAFTAR ISI 

 

 HALAMAN 

PRAKATA ....................................................................................................  i 

ABSTRAK ....................................................................................................  iii 

DAFTAR ISI .................................................................................................  v 

DAFTAR TABEL .........................................................................................  vii 

DAFTAR GAMBAR.....................................................................................  viii 

DAFTAR LAMPIRAN .................................................................................  ix 

 

BAB I PENDAHULUAN .............................................................................  1 

1.1 Latar Belakang Masalah Penelitian ..........................................  1 

1.2 Identifikasi Masalah Penelitian ................................................  8 

1.3 Pembatasan Masalah ................................................................  9 

1.4 Rumusan Masalah Penelitian ...................................................  9 

1.5 Tujuan Penelitian .....................................................................  10 

1.6 Manfaat Penelitian ...................................................................  10 

 

BAB II KAJIAN PUSTAKA ........................................................................  12 

2.1 Deskripsi Teoritis .....................................................................  12 

2.1.1 Teori Pasar Efisen ........................................................  12 

2.1.2 Teori Sinyal ..................................................................  15 

2.1.3 Studi Peristiwa (Event Study) .......................................  17 

2.1.4 Abnormal Return ..........................................................  19 

2.1.5 Trading Volume Activity ...............................................  21 

2.1.6 Bid-Ask Spread .............................................................  22 

2.2 Kajian Hasil Penelitian yang Relevan ......................................  23 

2.3 Kerangka Berpikir ....................................................................  28 

2.4 Hipotesis Penelitian ..................................................................  28 

 

BAB III METODE PENELITIAN ................................................................  34 

3.1 Rancangan Penelitian ...............................................................  34 



 
 

vi 
 

3.2 Populasi dan Sampel Penelitian ...............................................  37 

3.3 Jenis dan Sumber Data .............................................................  39 

3.4 Variabel Penelitian dan Definisi Operasional ..........................  39 

3.5 Metode Pengumpulan Data ......................................................  42 

3.6 Metode dan Teknis Analisis Data ............................................  42 

 

BAB IV HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN ..............................  44 

4.1 Deskripsi Data ..........................................................................  44 

4.2 Pengujian Asumsi .....................................................................  45 

4.3 Pengujian Hipotesis ..................................................................  46 

4.4 Pembahasan Hasil Penelitian ....................................................  49 

4.4.1 Perbedaan rata-rata abnormal return pada IDX BUMN20 

sebelum dan setelah peristiwa pelantikan Menteri BUMN 

Erick Thohir..................................................................  49  

4.4.2 Perbedaan rata-rata trading volume activity pada IDX 

BUMN20 sebelum dan setelah peristiwa pelantikan 

Menteri BUMN Erick Thohir .......................................  50  

4.4.3 Perbedaan rata-rata bid-ask spread  pada IDX BUMN20 

sebelum dan setelah peristiwa pelantikan Menteri BUMN 

Erick Thohir..................................................................  52  

4.5 Implikasi ...................................................................................  52 

 

BAB V PENUTUP ........................................................................................  55 

5.1 Rangkuman ..............................................................................  55 

5.2 Simpulan ..................................................................................  56 

5.3 Saran .........................................................................................  56 

 

DAFTAR RUJUKAN ...................................................................................  57 

LAMPIRAN ..................................................................................................  60 



 
 

vii 
 

DAFTAR TABEL 

 

Tabel                                                                                                    Halaman 

Tabel.1.1 : Pergerakan saham pada 23 Oktober 2019.................................. 3 

Tabel.1.2 : Pergerakan Saham indeks IDX BUMN20................................. 4 

Tabel.2.1 : Penelitian Terdahulu Yang Relevan........................................... 24 

Tabel.3.1 : Perusahaan Yang Terdaftar di IDX  BUMN20.......................... 40 

Tabel  4.1  : Hasil Uji Analisis Deskriptif Abnormal Return........................ 46 

Tabel 4.2 : Hasil Uji Analisis Deskriptif Trading Volume Activity............. 47 

Tabel 4.3 : Hasil Uji Analisis Deskriptif  Bid Ask Spread............................ 47 

Tabel 4.4 : Hasil Uji One-Sample Kolmogorov-Smirnov............................ 48 

Tabel 4.5 : Paired Samples Test Abnormal Return...................................... 49 

Tabel 4.6 : Paired Samples Test Trading Volume Activity......................... 50 

Tabel 4.7 : Paired Samples Test Bid Ask Spread......................................... 41 

 



 
 

viii 
 

DAFTAR GAMBAR 

 

Gambar                                                                                               Halaman 

Gambar.1 : Kerangka Berpikir................................................................... 30 

Gambar.2 : Rancangan Penelitian.............................................................. 38 

 

 

 

 

 

 



 
 

ix 
 

DAFTAR LAMPIRAN 

 

Lampiran  Halaman 

Lampiran 1 Daftar Perusahaan Sampel ................................................  60 

Lampiran 2 Tabulasi data Abnormal Return ........................................  61 

Lampiran 3 Tabulasi data Trading Volume Activity ............................  63 

Lampiran 4 Tabulasi data Bid-Ask Spread ...........................................  65 

Lampiran 5  Tabulasi data AAR, ATV dan ABAS ...............................  67 

Lampiran 6  Hasil Uji Statistik Deskriptif ............................................  68 

Lampiran 7  Hasil Uji Normalitas .........................................................  69 

Lampiran 8 Hasil Uji Paired Sample Test ...........................................  70 

 

 

 

 

 

 

 


