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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh Earnings Growth, Free Cash Flow,
dan Leverage Policy terhadap Kebijakan Dividen pada perusahaan sektor pertambangan yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2021-2024. Latar belakang penelitian ini
didasari oleh fenomena fluktuasi Dividend Payout Ratio (DPR) yang belum mencerminkan
kinerja keuangan secara konsisten. Populasi penelitian mencakup seluruh perusahaan sektor
pertambangan dengan pemilihan sampel dilakukan dengan teknik purposive sampling
sehingga diperoleh 28 perusahaan sampel selama empat tahun pengamatan dengan total 112
observasi. Analisis data dilakukan menggunakan regresi linear berganda menggunakan SPSS
versi 27dengan uji asumsi klasik, uji t, uji F, dan koefisien determinasi (Adjusted R?). Hasil
penelitian menunjukkan bahwa Earnings Growth berpengaruh negatif dan signifikan
terhadap kebijakan dividen dengan nilai signifikansi 0,001 < 0,05, yang berarti semakin
tinggi pertumbuhan laba maka kecenderungan pembagian dividen semakin rendah karena
laba lebih banyak dialokasikan untuk ekspansi dan investasi. Free cash flow berpengaruh
positif dan signifikan dengan nilai signifikansi 0,001 < 0,05, menunjukkan bahwa semakin
besar kas bebas yang dimiliki perusahaan maka semakin tinggi kemampuan perusahaan
dalam membayar dividen. Sedangkan Leverage Policy tidak berpengaruh signifikan terhadap
kebijakan dividen dengan nilai signifikansi 0,107 > 0,05, yang menunjukkan bahwa tingkat
utang bukanlah faktor dominan dalam keputusan pembagian laba. Secara simultan ketiga
variabel tersebut berpengaruh signifikan terhadap kebijakan dividen dengan nilai Adjusted R
Square sebesar 0,238 yang berarti 23,8% variasi kebijakan dividen dapat dijelaskan oleh
Earnings Growth, Free Cash Flow, dan Leverage Policy, sedangkan sisanya dipengaruhi
oleh faktor lain di luar model penelitian.
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ABSTRACT

This study aims to analyze the effect of Earnings Growth, Free Cash Flow, and Leverage
Policy on Dividend Policy in mining sector companies listed on the Indonesia Stock
Exchange (IDX) during the 2021-2024 period. The background of this research is based on
the phenomenon of fluctuations in the Dividend Payout Ratio (DPR), which has not
consistently reflected the financial performance of companies. The population includes all
mining sector companies, with the sample selected using the purposive sampling technique,
resulting in 28 companies over four years of observation with a total of 112 data
observations. The data were analyzed using multiple linear regression with SPSS version 27,
including the classical assumption test, t-test, F-test, and coefficient of determination
(Adjusted R?). The results show that Earnings Growth has a negative and significant effect
on dividend policy with a significance value of 0.001 < 0.05, indicating that higher profit
growth leads to a lower tendency to distribute dividends, as profits are more likely to be
allocated for expansion and investment. Free cash flow has a positive and significant effect
with a significance value of 0.001 < 0.05, implying that the greater the company’s free cash
flow, the higher its ability to pay dividends. Meanwhile, Leverage Policy has no significant
effect on dividend policy, with a significance value of 0.107 > 0.05, suggesting that the level
of debt is not a dominant factor in dividend distribution decisions. Simultaneously, the three
variables significantly affect dividend policy with an Adjusted R Square value of 0.238,
meaning that 23.8% of the variation in dividend policy is explained by Earnings Growth,
Free Cash Flow, and Leverage Policy, while the remaining 76.2% is influenced by other
factors outside the research model.
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