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Lampiran 1. Laba Rugi yang dihasilkan oleh PT. Indofarma, Tbk. 

Laba Rugi yang dihasilkan oleh PT. Indofarma, Tbk. 

No Tahun Laba/Rugi Permasalahan 

1 2019 Rp 7.960.962.724 INAF memperoleh laba setelah 3 tahun 

berturut-turut mengalami kerugian. Pada saat 

itu, emiten berkode saham INAF tersebut 

menargetkan pada tahun 2020 mendatang 

Indofarma akan memperoleh kenaikan laba 

sekitar Rp13,56 miliar bersamaan dengan 

peningkatan penjualan sebesar Rp1,63 triliun 

(Situmorang, 2020) 

2 2020 Rp 27,580,910 Pada tahun 2020, laba PT. Indofarma (INAF) 

turun drastis dari Rp 7,96 miliar (2019) 

menjadi hanya Rp 27,6 juta, penurunan ini 

lebih dari 99 %, meskipun penjualan 

meningkat berkat Covid-19. Hal itu 

disebebkan karena INAF menerapkan 

Cadangan kerugian piutang sebesar RP 38 

miliar, beban pajak besar serta kelebihan stok 

dan penyusutan asset. 

3 2021 (Rp 37,571,241,226) Pada tahun 2021, PT. Indofarma, Tbk.. 

(INAF) mencatat peningkatan pendapatan 

signifikan sebesar 69% menjadi Rp2,9 triliun. 

Namun, lonjakan ini tidak diiringi efisiensi, 

karena beban pokok penjualan meningkat 

sebesar 86,45% menjadi Rp2,45 triliun, 

sementara beban operasional, termasuk beban 

penjualan, administrasi, dan kerugian lainnya, 

naik sekitar Rp55 miliar secara total. 

Akibatnya, meski pendapatan tumbuh, laba 

usaha menurun drastis dan perusahaan 

berbalik rugi Rp37,58 miliar, berbanding 

terbalik dengan laba tipis tahun sebelumnya 

(Azka, 2022) 

4 2022 (Rp 428,487,671,595) Tahun 2022, PT. Indofarma, Tbk. mencatat 

penurunan penjualan 62% menjadi Rp1,14 

triliun. Meski beban pokok ditekan ke Rp1,25 

triliun, tetap lebih tinggi dari pendapatan yang 

diterima, sehingga menghasilkan rugi bruto 

sebesar Rp110 miliar. Beban usaha dan 

keuangan yang membengkak membuat rugi 

bersih melonjak tajam hingga Rp428,46 

miliar, naik lebih dari 1.000% dari tahun 

sebelumnya (Ramadhani, 2023). 

5 2023 (Rp 720.993.176.197) Tahun 2023, PT. Indofarma, Tbk. mencatat 

penurunan pendapatan drastis sebesar 54% 

menjadi Rp524 miliar dari Rp1,14 triliun di 
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   tahun sebelumnya. Meski beban pokok turun, 

nilainya tetap lebih besar dari pendapatan, 

menghasilkan rugi bruto sebesar Rp157 

miliar. Beban usaha dan keuangan yang terus 

meningkat membuat rugi usaha membengkak 

menjadi Rp603 miliar, dan rugi bersih 

melonjak tajam menjadi Rp721 miliar. 

Kondisi ini membuat ekuitas perusahaan 

negatif hingga Rp804 miliar, menandakan 

krisis keuangan yang semakin dalam (Nabila, 

2024). 

6 2024 (Rp 334.488.574.835) Pada tahun 2024, PT. Indofarma Tbk. masih 

menghadapi tantangan berat meski ada 

perbaikan kinerja. Perusahaan berhasil 

memangkas kerugian bersih menjadi 

Rp334,5 miliar, lebih baik dibanding rugi 

Rp721 miliar di 2023. Pada tahun ini, BPK 

menemukan adanya indikasi fraud yang 

terjadi pada laporan keuangan yang 

dilaporkan periode 2020-2023 yang 

mengindikasikan  kerugian  negara  hingga 

Rp371,8 miliar (BPK, 2024). 

Sumber: BEI (2025) 
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Lampiran 2. Laporan Keuangan PT. Indofarma, Tbk 2019-2024 

a. Laporan Keuangan PT Indofarma Tbk Tahun 2019 dan 2020 

- Laporan Laba Rugi 
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- Laporan Perubahan Modal 



104 
 

- Laporan Neraca 
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- Laporan Arus Kas 
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- Catatan atas Laporan Keuangan (Aset Tetap) 
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b. Laporan Keuangan PT Indofarma Tbk Tahun 2020 dan 2021 

- Laporan Laba Rugi 
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- Laporan Perubahan Modal 
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- Laporan Neraca 
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- Laporan Arus Kas 
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- Catatan atas Laporan Keuangan (Penyusutan Aset Tetap) 
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c. Laporan Keuangan PT Indofarma Tbk Tahun 2022 dan 2023 

- Laporan Laba Rugi 
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- Laporan Perubahan Modal 
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- Laporan Neraca 
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- Laporan Arus Kas 
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- Catatan Atas Laporan Keuangan (Aset Tetap) 
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d. Laporan Keuangan PT Indofarma Tbk Tahun 2023 dan 2024 

- Laporan Laba Rugi 
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- Laporan Perubahan Modal 
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- Laporan Neraca 
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- Laporan Arus Kas 
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- Catatan Atas Laporan Keuangan (Aset Tetap) 
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Lampiran 3. Proses Perhitungan Analisis Beneish M-Score 

a. Perhitungan Rasio Day Sales in Receivable Index 
 

 

Rumus DSRI = 

𝐴𝑐𝑐𝑜𝑢𝑛𝑡 𝑅𝑒𝑐𝑒𝑖𝑣𝑎𝘣𝑙𝑒 (𝑡) 
 

𝑆𝑎𝑙𝑒𝑠 (𝑡) 
 

𝐴𝑐𝑐𝑜𝑢𝑛𝑡 𝑅𝑒𝑐𝑒𝑖𝑣𝑎𝘣𝑙𝑒 (𝑡21) 
 

𝑆𝑎𝑙𝑒𝑠 (𝑡21) 

 

Tahun Perhitungan 

2019 (256.462.899.291/256.462.899.291) / (261.357.186.082/1.592.979.941.258) = 1,150 

2020 (571.804.050.580 / 1.715.587.654.399) / (256.462.899.291 / 1.359.175.249.655) = 1,77 

2021 (392.032.122.556 / 2.901.986.532.879) / (571.804.050.580 / 1.715.587.654.399) = 0,41 

2022 (181.947.106.405 / 1.144.108.230.742) / (392.032.122.556 / 2.901.986.532.879) = 1,18 

2023 (62.696.113.277 / 523.599.087.434) / (181.947.106.405 / 1.144.108.230.742) = 0,75 

2024 (43.651.038.763 / 210.379.673.780) / (62.696.113.277 / 523.599.087.434) = 1,73 

Sumber: Data Diolah, 2026 

b. Perhitungan Rasio Gross Margin Index 

 

𝑆𝑎𝑙𝑒𝑠 (𝑡21)2𝐶𝑜𝑠𝑡 𝑜𝑓 𝘎𝑜𝑜𝑑𝑠 𝑆𝑜𝑙𝑑 (𝑡21) 

 𝑆𝑎𝑙𝑒𝑠 (𝑡21)  
𝑆𝑎𝑙𝑒𝑠 (𝑡)2𝐶𝑜𝑠𝑡 𝑜𝑓 𝘎𝑜𝑜𝑑𝑠 𝑆𝑜𝑙𝑑 (𝑡) 

𝑆𝑎𝑙𝑒𝑠 (𝑡) 
 

Tahun Perhitungan 

2019 (284.219.823.451 / 1.592.979.941.258) / (250.360.113.159 / 1.359.175.249.655) = 0,97 

2020 (250.360.113.159 / 1.359.175.249.655) / (400.599.780.823 / 1.715.587.654.399) = 0,79 

2021 (400.599.780.823 / 1.715.587.654.399) / (451.653.984.330 / 2.901.986.532.879) = 1,50 

2022 (451.653.984.330 / 2.901.986.532.879) / (-110.108.771.011 / 1.144.108.230.742) = -1,62 

2023 (-110.108.771.011 / 1.144.108.230.742) / (-157.389.356.083 / 523.599.087.434) = 0,32 

2024 (-157.389.356.083 / 523.599.087.434) / (-37.507.677.702 / 210.379.673.780) = 1,69 

Sumber: Data Diolah, 2026 

c. Perhitungan Asset Quality Index 

 

1−𝐶𝑢rr𝑒𝑛𝑡 𝑎𝑠𝑠𝑒𝑡𝑠 (𝑡)+𝑁𝑒𝑡 𝑓𝑖𝑥𝑒𝑑 𝑎𝑠𝑠𝑒𝑡𝑠 (𝑡)) 

Rumus AQI =  𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐴𝑠𝑒𝑡 (𝑡)  

1−𝐶𝑢rr𝑒𝑛𝑡 𝑎𝑠𝑠𝑒𝑡𝑠 (𝑡21)+𝑁𝑒𝑡 𝑓𝑖𝑥𝑒𝑑 𝑎𝑠𝑠𝑒𝑡𝑠 (𝑡21) 

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐴𝑠𝑒𝑡 (𝑡21) 
 

Tahun Perhitungan 

2019 (1−((829.103.602.342+469.765.557.301)/1.383.935.194.386)) ÷ 

(1−((867.493.107.334+487.333.743.682)/1.442.350.608.575)) = 1,01 

2020 (1−((1.134.732.820.080+469.100.892.206)/1.713.334.658.849)) ÷ 

(1−((829.103.602.342+469.765.557.301)/1.383.935.194.386)) = 1,04 

Rumus GMI = 
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2021 (1−((1.411.390.099.989+456.932.530.650)/1.976.879.396.142)) ÷ 

(1−((1.134.732.820.080+469.100.892.206)/1.713.334.658.849)) = 0,86 

2022 (1−((863.577.052.312+456.937.782.287)/1.481.412.095.840)) ÷ 

(1−((1.411.390.099.989+456.932.530.650)/1.976.879.396.142)) = 1,98 

2023 (1−((198.991.900.314+448.655.665.445)/759.828.977.658)) ÷ 

(1−((863.577.052.312+456.937.782.287)/1.481.412.095.840)) = 1,36 

2024 (1−((134.191.242.468+398.222.231.606)/618.159.340.037)) ÷ 

(1−((198.991.900.314+448.655.665.445)/759.828.977.658)) = 0,94 

Sumber: Data Diolah, 2026 

d. Perhitungan Sales Growth Index 

 
Rumus SGI =  𝑆𝑎𝑙𝑒𝑠 (𝑡) 

𝑆𝑎𝑙𝑒𝑠 (𝑡−1) 
 

Tahun Perhitungan 

2019 1.359.175.249.655 / 1.592.979.941.258 = 0,853 

2020 1.715.587.654.399 / 1.359.175.249.655 = 1,262 

2021 2.901.986.532.879 / 1.715.587.654.399 = 1,692 

2022 1.144.108.230.742 / 2.901.986.532.879 = 0,394 

2023 523.599.087.434 / 1.144.108.230.742 = 0,458 

2024 210.379.673.780 / 523.599.087.434 = 0,402 

Sumber: Data Diolah, 2026 

e. Perhitungan Depreciation Index 

 

𝐷𝑒𝑝r𝑒𝑡𝑖𝑎𝑡𝑖𝑜𝑛 (𝑡21) 

 𝐷𝑒𝑝r𝑒𝑡𝑖𝑎𝑡𝑖𝑜𝑛 (𝑡21)+𝑃𝑃𝐸 (𝑡21) 
𝐷𝑒𝑝r𝑒𝑠𝑖𝑎𝑠𝑖 (𝑡) 

𝐷𝑒𝑝r𝑒𝑠𝑖𝑎𝑠𝑖 (𝑡)+𝑃𝑃𝐸(𝑡) 
 

Tahun Perhitungan 

2019 (19.903.088.825/(19.903.088.825+487.333.743.682)) ÷ 

(15.933.121.105/(15.933.121.105+469.765.557.301)) = 1,196 

2020 (15.933.121.105/(15.933.121.105+469.765.557.301)) ÷ 

(19.581.730.562/(19.581.730.562+469.100.892.206)) = 0,819 

2021 (19.581.730.562/(19.581.730.562+469.100.892.206)) ÷ 

(19.642.636.497/(19.642.636.497+456.932.530.650)) = 0,972 

2022 (19.642.636.497/(19.642.636.497+456.932.530.650)) ÷ 

(18.685.937.064/(18.685.937.064+456.937.782.287)) = 1,049 

2023 (18.685.937.064/(18.685.937.064+456.937.782.287)) ÷ 

(16.659.778.586/(16.659.778.586+448.655.665.445)) = 1,097 

Rumus DEPI = 
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2024 (16.659.778.586/(16.659.778.586+448.655.665.445)) ÷ 

(15.656.586.750/(15.656.586.750+398.222.231.606)) = 0,946 

Sumber: Data Diolah, 2026 

f. Perhitungan Sales, General and Administrative Expense Index 

 

𝑆𝑎𝑙𝑒𝑠, 𝘎𝑒𝑛𝑒r𝑎𝑙 𝑎𝑛𝑑 𝐴𝑑𝑚𝑖𝑛𝑖𝑠𝑡r𝑎𝑡𝑖𝑣𝑒 𝐸𝑥𝑝𝑒𝑛𝑐𝑒𝑠 (𝑡) 

 𝑆𝑎𝑙𝑒𝑠 (1)  
𝑆𝑎𝑙𝑒𝑠, 𝘎𝑒𝑛𝑒r𝑎𝑙 𝑎𝑛𝑑 𝐴𝑑𝑚𝑖𝑛𝑖𝑠𝑡r𝑎𝑡𝑖𝑣𝑒 𝐸𝑥𝑝𝑒𝑛𝑐𝑒𝑠 (𝑡21) 

𝑆𝑎𝑙𝑒𝑠 (𝑡21) 
 

Tahun Perhitungan 

2019 (228.179.701.654/1.359.175.249.655)÷(277.409.869.821/1.592.979.941.258) = 0,964 

2020 (267.251.170.575/1.715.587.654.399)÷(228.179.701.654/1.359.175.249.655) = 0,928 

2021 (301.693.488.324/2.901.986.532.879)÷(267.251.170.575/1.715.587.654.399) = 0,667 

2022 (273.278.156.845/1.144.108.230.742)÷(301.693.488.324/2.901.986.532.879) = 2,298 

2023 (224.979.724.576/523.599.087.434)÷(273.278.156.845/1.144.108.230.742) = 1,799 

2024 (230.844.608.382/210.379.673.780)÷(224.979.724.576/523.599.087.434) = 2,554 

Sumber: Data Diolah, 2026 

g. Perhitungan Leverage Index 

 

𝐿𝑇𝐷 (𝑡)+𝐶𝑢rr𝑒𝑛𝑡 𝐿𝑖𝑎𝘣𝑖𝑙𝑖𝑡𝑖𝑒𝑠 (𝑡) 

 𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡𝑠 (𝑡)  
𝐿𝑇𝐷 (𝑡21)+𝐶𝑢rr𝑒𝑛𝑡 𝐿𝑖𝑎𝘣𝑖𝑙𝑖𝑡𝑖𝑒𝑠 (𝑡21) 

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡𝑠 (𝑡21) 

 

Tahun Perhitungan 

2019 (438.172.859.929+440.827.007.421)/1.383.935.194.386 ÷ 

(364.138.769.915+827.237.832.766)/1.442.350.608.575 = 0,769 

2020 (446.256.244.007+836.751.938.323)/1.713.334.658.849 ÷ 

(438.172.859.929+440.827.007.421)/1.383.935.194.386 = 1,179 

2021 (458.318.048.281+1.045.188.438.355)/1.976.879.396.142 ÷ 

(446.256.244.007+836.751.938.323)/1.713.334.658.849 = 1,016 

2022 (462.405.993.762+1.025.331.067.523)/1.481.412.095.840 ÷ 

(458.318.048.281+1.045.188.438.355)/1.976.879.396.142 = 1,320 

2023 (332.893.280.852+1.231.087.955.072)/759.828.977.658 ÷ 

(462.405.993.762+1.025.331.067.523)/1.481.412.095.840 = 2,050 

2024 (254.943.827.812+1.762.201.148.810)/618.159.340.037 ÷ 

(332.893.280.852+1.231.087.955.072)/759.828.977.658 = 1,585 

Sumber: Data Diolah, 2026 

Rumus SGAI = 

Rumus LVGI = 
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h. Perhitungan Total Accrual to Total Assets 

 

Rumus TATA = 
𝑁𝑒𝑡 𝐼𝑛𝑐𝑜𝑚𝑒−𝐶𝑎𝑠ℎ 𝐹𝑙𝑜㕤 𝐹𝑟𝑜𝑚 þ𝑝𝑒𝑟𝑎𝑡𝑖𝑜𝑛 

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝑎𝑠𝑒𝑡 (𝑡) 

 

Tahun Perhitungan 

2019 (7.961.966.026−2.070.922.347)/1.383.935.194.386 = 0,004 

2020 (30.020.709−46.547.903.552)/1.713.334.658.849 = -0,027 

2021 (-37.571.241.226−92.899.478.946)/1.976.879.396.142 = -0,066 

2022 (-457.649.309.385−(-75.946.136.115))/1.481.412.095.840 = -0,258 

2023 (-721.000.075.536−(-194.130.706.225))/759.828.977.658 = -0,693 

2024 (-334.492.187.319−(-21.653.684.335))/618.159.340.037 = -0,506 

Sumber: Data Diolah, 2026 

i. Perhitungan Beneish M-Score 
 

Tahun Perhitungan 

2019 -4,84 + 0,920(1,150) + 0,528(0,969) + 0,404(1,013) + 0,892(0,853) + 0,115(1,196) − 

0,172(0,964) + 4,679(0,04) − 0,327(0,769) = -2,36 

2020 -4,84 + 0,920(1,766) + 0,528(0,789) + 0,404(1,040) + 0,892(1,262) + 0,115(0,819) − 

0,172(0,928) + 4,679(-0,027) − 0,327(1,179) = -1,83 

2021 -4,84 + 0,920(0,405) + 0,528(1,803) + 0,404(0,859) + 0,892(1,892) + 0,115(0,972) − 

0,172(0,667) + 4,679(-0,066) − 0,327(1,016) = -2,46 

2022 -4,84 + 0,920(1,177) + 0,528(-1,617) + 0,404(1,978) + 0,892(0,394) + 0,115(1,049) − 

0,172(2,298) + 4,679(-0,258) − 0,327(1,320) = -5,37 

2023 -4,84 + 0,920(1,177) + 0,528(-1,617) + 0,404(1,978) + 0,892(0,394) + 0,115(1,049) − 

0,172(2,298) + 4,679(-0,258) − 0,327(1,320) = -7,12 

2024 -4,84 + 0,920(1,733) + 0,528(1,686) + 0,404(0,940) + 0,892(0,402) + 0,115(0,946) − 

0,172(2,554) + 4,679(-0,506) − 0,327(1,585) = -4,83 

Sumber: Data Diolah, 2026 
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Lampiran 4. Siaran Pers Badan Pemeriksa Keuangan 
 


