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ABSTRAK 

Se~te~lah be~rakhi~rnya pande~mi~ COVI~D-19, pe~ru ~sahaan ri~te~l di~ I~ndone~si~a 
di~hadapkan pada be~rbagai~ pe~ru~bahan li~ngku ~ngan bi~sni~s, se~pe~rti~ pe~rge~se~ran pola 
konsu~msi~ masyarakat, pe~rke~mbangan te~knologi~ di~gi~tal yang se~maki~n pe~sat, se~rta 
kondi~si~ e~konomi~ yang masi~h be~rflu~ktu~asi~. Si~tu~asi~ te~rse~bu ~t dapat me~ni~ngkatkan 
pote~nsi~ te~rjadi~nya fi~nanci~al di~stre~ss se~hi~ngga di ~pe~rlu~kan i~de~nti~fi~kasi~ faktor-faktor 
yang be~rkontri~bu~si~ te~rhadap kondi~si~ te~rse~bu ~t se~bagai~ langkah anti~si~pati~f dalam 
me~njaga ke~se~hatan ke~u~angan pe~ru~sahaan. Pe~ne~li~ti~an i~ni ~ be ~rtu~ju ~an u~ntu~k 
me~me~ri~ksa hu~bu ~ngan antara prakti~k manaje~me~n laba, profi~tabi~li~tas, dan rasi~o 
le~ve~rage~ de~ngan ke~mu ~ngki~nan ke~su ~li~tan ke~u ~angan di~ antara pe~ru~sahaan ri ~te~l yang 
te~rdaftar di~ Bu~rsa E~fe~k I~ndone~si ~a se~lama pe~ri~ode~ 2021–2024. Me~tode~ yang 
di~gu~nakan dalam pe~ne~li~ti~an i~ni~ adalah ku~anti~tati~f, de~ngan me~manfaatkan data 
se~ku~nde~r dari~ laporan ke~u~angan tahu ~nan pe~ru~sahaan. Pe~nde~katan pe~ngambi~lan 
sampe~l yang te~rarah di~te~rapkan u~ntu~k me~mi~li~h 23 pe~ru ~sahaan, yang me~nghasi~lkan 
total 92 ti~ti~k data obse~rvasi~. Pe~ngu~ku ~ran fi~nanci~al di~stre~ss di~laku ~kan me~nggu~nakan 
mode~l Spri~ngate~, se~dangkan prakti~k manaje~me~n laba di~hi~tu~ng me~lalu ~i~ Modi~fi~e~d 
Jone~s Mode~l. Profi~tabi~li~tas di~re~pre~se~ntasi ~kan ole~h Re~tu ~rn on Asse~ts (ROA), 
se~me~ntara le~ve~rage~ di~proksi~kan me~nggu~nakan De~bt to E~qu~i~ty Rati~o (DE~R). 
Pe~ngu~ji~an hi~pote~si~s di~laku~kan me~lalu~i ~ anali~si~s re~gre~si~ logi~sti~k bi~ne~r. Te~mu~an 
pe~ne~li~ti~an me~mpe~rli~hatkan bahwa profi ~tabi~li~tas me~mi~li~ki~ dampak ne~gati~f yang 
si~gni~fi~kan te~rhadap ke~su~li~tan ke~u~angan. Hasi~l i~ni~ me~nu~nju~kkan bahwa pe~ru~sahaan 
yang me~mi~li~ki~ profi~tabi~li~tas le~bi~h ti~nggi~ ce~nde~ru~ng me~mi~li ~ki~ ri~si ~ko ke~su~li~tan 
ke~u~angan yang le~bi~h re~ndah. Di~ si~si~ lai ~n, prakti~k manaje~me~n laba mau~pu~n 
le~ve~rage~ ti~dak me~nu~nju~kkan pe~ngaru~h yang si~gni~fi~kan te~rhadap ke~su~li~tan 
ke~u~angan. Hasi~l i ~ni~ me~nu~nju~kkan bahwa ke~mampu~an pe~ru ~sahaan u~ntu~k 
me~nghasi~lkan ke~u ~ntu~ngan me~mai~nkan pe~ran yang le~bi~h be~sar dalam me~ne~ntu~kan 
ke~se~hatan ke~u ~angan bi~sni~s ri~te~l di~bandi~ngkan de~ngan pri~nsi~p-pri~nsi~p aku~ntansi~ 
yang ada. di~te~rapkan atau~pu~n ti~ngkat pe~nggu ~naan pe~ndanaan be~rbasi ~s u~tang. 
Se~lai~n i~tu ~, mode~l yang di~gu~nakan dalam pe~ne~li~ti~an i~ni~ mampu~ me~ngklasi ~fi~kasi~kan 
kondi~si~ fi~nanci~al di~stre~ss pe~ru ~sahaan de~ngan ti~ngkat aku~rasi~ se~be~sar 79,3%. 

Kata-kata ku~nci~: Fi~nanci~al Di~stre~ss, Manaje~me~n Laba, Profi~tabi~li~tas, Le~ve~rage~, 
Pe~ru~sahaan Ri~te~l, Mode~l Spri~ngate~. 

 



 
 

xi 
 

 

THE~ E~FFE~CTS OF E~ARNI~NGS MANAGE~ME~NT, PROFI~TABI~LI~TY, AND 

LE~VE~RAGE~ ON THE~ OCCU~RRE~NCE~ OF FI~NANCI~AL DI~STRE~SS I~N 

RE~TAI~L COMPANI~E~S I~N I~NDONE~SI~A 

 

By  

Azi~z Zu~lki~fli~ Rahman, NI~M. 2217051052 

De~parte~me~nt of E~conomi~cs and Accou~nti~ng 

 

ABSTRACT 

Followi~ng the~ e~nd of the~ COVI~D-19 pande~mi~c, re~tai~l compani~e~s i~n I~ndone~si~a are~ 
faci~ng vari~ou ~s change~s i~n the~ bu ~si~ne~ss e ~nvi~ronme~nt, su~ch as shi ~fts i~n consu~me~r 
spe~ndi~ng patte~rns, the~ rapi~d advance~me~nt of di~gi~tal te~chnology, and an e~conomy 
that re~mai~ns volati~le~. The~se~ condi~ti~ons may i~ncre~ase~ the~ pote~nti~al for fi~nanci~al 
di~stre~ss, maki~ng i~t ne~ce~ssary to i~de~nti~fy the~ factors contri~bu~ti~ng to su~ch condi~ti~ons 
as a proacti~ve~ me~asu~re~ to safe~gu~ard the ~ compani ~e~s’ fi~nanci ~al he~alth. Thi~s stu~dy 
ai~ms to e~xami~ne~ the~ re~lati~onshi~p be~twe~e~n e~arni~ngs manage~me~nt practi~ce~s, 
profi~tabi~li~ty, and le~ve~rage~ rati~os and the~ li~ke~li~hood of fi~nanci~al di~stre~ss among 
re~tai~l compani~e~s li~ste~d on the~ I~ndone~si~a Stock E~xchange~ du~ri~ng the~ 2021–2024 
pe~ri~od. The~ re~se~arch e~mploys a qu~anti~tati~ve~ me~thod, u~ti~li~zi~ng se~condary data from 
the~ compani~e~s’ annu~al fi~nanci~al state~me ~nts. A targe~te~d sampli~ng approach was 
u~se~d to se~le~ct 23 compani~e~s, re~su ~lti~ng i~n a total of 92 obse~rvati~on data poi~nts. 
Fi~nanci~al di~stre~ss was me~asu~re~d u~si~ng the~ Spri~ngate~ mode~l, whi~le~ e~arni~ngs 
manage~me~nt practi~ce~s we~re~ calcu~late ~d u~si~ng the~ Modi~fi~e~d Jone~s Mode~l. 
Profi~tabi~li~ty was re~pre~se~nte~d by Re~tu~rn on Asse~ts (ROA), whi~le ~ le~ve~rage~ was 
proxi~e~d u~si~ng the~ De~bt-to-E~qu~i~ty Rati~o (DE ~R). The~ propose~d hypothe~se~s we~re~ 
te~ste~d u ~si~ng bi~nary logi~sti~c re~gre~ssi~on analysi~s. The~ e~mpi~ri~cal fi~ndi~ngs re~ve~al that 
profi~tabi~li~ty si~gni~fi~cantly re~du~ce~s the~ probabi~li~ty of fi~nanci~al di~stre~ss. Thi~s re~su~lt 
i~ndi~cate~s that fi~rms wi~th stronge~r profi~t-ge~ne~rati~ng capabi~li~ti~e~s are~ le~ss li~ke~ly to 
e~ncou ~nte~r fi~nanci ~al di~ffi~cu~lti~e~s. Conve~rse~ly, ne~i~the~r e~arni~ngs manage~me~nt nor 
le~ve~rage~ de~monstrate~s a stati~sti~cally si~gni~fi~cant re~lati~onshi~p wi~th fi~nanci~al 
di~stre~ss. The~se ~ re~su~lts su~gge~st that profi~tabi~li~ty se~rve~s as a more~ i~nflu~e~nti~al 
de~te~rmi~nant of fi~nanci ~al condi~ti~on i~n re~tai~l fi~rms than accou ~nti~ng di~scre~ti~on or the~ 
e~xte~nt of de~bt fi~nanci~ng. I~n addi~ti~on, the ~ re~gre~ssi~on mode~l su~cce~ssfu~lly classi~fi~e~d 
fi~nanci~al di~stre~ss condi~ti~ons wi~th an accu~racy rate~ of 79.3%. 
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