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ABSTRAK 

Pe~rusahaan se~ktor te~knologi~ di~ I~ndone~si~a me~nghadapi~ tantangan dalam 

me~ni~ngkatkan ni~lai~ pe~rusahaan aki~bat ti~nggi~nya bi~aya modal, ke~te~rgantungan pada 

pe~ndanaan e~kste ~rnal, dan ke~ti~dakpasti~an hasi~l i~nve~stasi~. Kondi~si~ te~rse~but 

me~nye~babkan ni~lai~ pe~rusahaan yang te~rce~rmi~n me~lalui~ Pri~ce~ to Book Value~ (PBV) 

ce~nde~rung be~rfluktuasi~. Di~ si~si~ lai~n, E~conomi~c Value~ Adde~d (E~VA) dan E~xte~rnal 

Fi~nanci~ng Ne~e~ds (E~FN) di~pandang se~bagai~ faktor yang dapat me~me~ngaruhi~ ni~lai~ 

pe~rusahaan, namun hasi~l pe~ne~li~ti~an se~be~lumnya masi~h me~nunjukkan te~muan yang 

ti ~dak konsi~ste~n. Ole~h kare~na i~tu, pe~ran Good Corporate~ Gove ~rnance~ (GCG) 

di~pe~rti~mbangkan se~bagai~ vari~abe~l mode~rasi~ dalam hubungan te~rse ~but. Pe~ne~li~ti~an 

i~ni~ be~rtujuan untuk me~nganali~si~s pe~ngaruh E~conomi~c Value~ Adde~d (E~VA) dan 

E ~xte~rnal Fi~nanci ~ng Ne~e~ds (E~FN) te~rhadap ni~lai~ pe~rusahaan, se~rta me~nguji~ pe~ran 

Good Corporate~ Gove~rnance~ (GCG) dalam me~mode~rasi~ hubungan te~rse~but pada 

pe~rusahaan se~ktor te~knologi~ yang te~rdaftar di~ Bursa E~fe~k I~ndone~si~a (BE~I ~). 

Pe~ne~li~ti~an me~nggunakan pe~nde~katan kuanti~tati~f de~ngan data se~kunde~r yang 

di~pe~role~h dari~ laporan ke~uangan pe~rusahaan se~ktor te~knologi~ pe~ri~ode~ 2021–2023. 

Sampe~l pe~ne~li~ti~an di~te~ntukan me~nggunakan te~kni ~k purposi~ve~ sampli~ng. Anali~si~s 

data di~lakukan me~nggunakan re ~gre~si~ data pane ~l dan Mode~rate~d Re~gre~ssi~on 

Analysi~s (MRA) untuk me~nguji~ pe~ngaruh langsung maupun pe~ngaruh mode~rasi~ 

antarvari~abe~l. Hasi~l pe~ne~li~ti~an me~nunjukkan bahwa E~conomi~c Value~ Adde~d (E~VA) 

ti ~dak mampu me~mbe~ri~kan pe~ngaruh posi~ti~f yang si~gni~fi~kan te~rhadap ni~lai~ 

pe~rusahaan. E~xte~rnal Fi~nanci~ng Ne~e~ds (E~FN) juga ti~dak be~rpe~ngaruh si~gni~fi~kan 

te ~rhadap ni~lai~ pe~rusahaan. Se~lai~n i~tu, Good Corporate~ Gove~rnance ~ (GCG) be~lum 

mampu me~mpe~rkuat pe~ngaruh E~VA te~rhadap ni~lai~ pe~rusahaan se~cara si~gni~fi~kan. 

GCG juga ti~dak mampu me~mpe~rkuat pe~ngaruh E ~FN te~rhadap ni~lai~ pe~rusahaan 

se~cara si~gni~fi~kan. Te~muan i~ni~ me~ngi~ndi~kasi~kan bahwa i~nve~stor pada se~ktor 

te ~knologi~ be~lum se~pe~nuhnya me~njadi~kan ke~mampuan pe~nci~ptaan ni~lai~ e~konomi~ 

maupun ke~butuhan pe~ndanaan e ~kste~rnal se~bagai~ pe~rti~mbangan utama dalam 

me~ni~lai~ pe~rusahaan.  
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ABSTRACT 

Te~chnology se~ctor compani~e~s i~n I ~ndone~si~a face~ challe~nge~s i~n i~ncre~asi~ng corporate ~ 

value~ due~ to hi~gh capi~tal costs, de~pe~nde~nce~ on e~xte ~rnal fi~nanci~ng, and unce~rtai~nty 

re~gardi~ng i~nve~stme~nt re~turns. The ~se~ condi~ti~ons cause~ corporate~ value~, as re~fle~cte~d 

by the~ Pri~ce~-to-Book Value~ (PBV) rati~o, to fluctuate~. On the~ othe~r hand, E~conomi~c 

Value~ Adde~d (E~VA) and E~xte~rnal Fi~nanci~ng Ne~e~ds (E~FN) are~ vi~e ~we~d as factors 

that can i~nflue~nce ~ corporate~ value~; howe~ve~r, pre ~vi~ous re~se~arch fi ~ndi~ngs re~mai~n 

i~nconsi~ste~nt. The ~re~fore~, the~ role ~ of Good Corporate~ Gove~rnance~ (GCG) i~s 

consi~de~re~d as a mode ~rati~ng vari~able~ i~n thi~s re ~lati~onshi~p. Thi~s study ai~ms to 

analyze~ the~ e~ffe~cts of E~conomi~c Value~ Adde~d (E~VA) and E~xte~rnal Fi ~nanci~ng Ne~e~ds 

(E~FN) on fi~rm value~, as we~ll as to te~st the~ role~ of Good Corporate~ Gove~rnance~ 

(GCG) i~n mode~rati~ng thi~s re~lati~onshi~p among te~chnology se~ctor fi~rms li~ste~d on the~ 

I~ndone~si~a Stock E ~xchange~ (I~DX). The~ study e~mploys a quanti~tati~ve~ approach usi~ng 

se~condary data obtai~ne~d from the~ fi~nanci~al state~me~nts of te~chnology se~ctor 

compani~e~s for the ~ 2021–2023 pe~ri~od. The~ re~se~arch sample~ was de ~te~rmi~ne~d usi~ng 

purposi~ve~ sampli~ng. Data analysi~s was conducte~d usi~ng pane~l data re~gre~ssi~on and 

Mode~rate~d Re~gre~ssi~on Analysi~s (MRA) to te~st both the~ di~re ~ct e~ffe~cts and 

mode~rati~ng e~ffe~cts among the~ vari~able~s. The~ re~sults of the~ study i~ndi~cate~ that 

E ~conomi~c Value~ Adde~d (E~VA) doe~s not have~ a si~gni~fi~cant posi~ti~ve ~ e~ffe~ct on fi~rm 

value~. E~xte~rnal Fi~nanci~ng Ne~e~ds (E~FN) also do not have~ a si~gni~fi~cant e~ffe~ct on 

fi ~rm value~. Furthe ~rmore~, Good Corporate~ Gove~rnance~ (GCG) di~d not si~gni~fi~cantly 

stre~ngthe~n the~ e ~ffe~ct of E~VA on fi~rm value~. GCG also di~d not si~gni~fi~cantly 

stre~ngthe~n the~ e~ffe~ct of E~FN on fi~rm value~. The~se~ fi~ndi~ngs i~ndi~cate ~ that i~nve~stors 

i~n the~ te~chnology se~ctor have~ not ye~t fully consi~de~re ~d the~ abi~li~ty to cre~ate~ e~conomi~c 

value~ or e~xte~rnal fi~nanci~ng ne~e~ds as pri~mary factors i~n e~valuati~ng compani~e~s.  

 

Ke~ywords: E~conomi~c Value~ Adde~d, E~xte~rnal Fi~nanci~ng Ne~e~ds, Fi~rm Value~, Good 

Corporate~ Gove~rnance~, Te~chnology Se~ctor. 

 

 


