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BAB I ~ 

PE~NDAHU~LU~AN 

 

1.1 Latar Be~lakang 
Pe~satnya pe~rke~m~bangan m~asa globali~sasi~ yang cu~ku~p pe~sat te~lah 

m~e ~m~bawa ki~ta pada pu~ncak ke~m~aju~an e~konom~i~ dan te~knologi~ se~rta i~ndu~stri~ global. 

Di~te~ngah ke~m~aju~an pe~radaban i~ni~ m~e~ni~m~bu~lkan be~rbagai~ m~asalah yang kru~si~al 

khu~sus~nya pada i~su~ li~ngku~ngan dan sosi~al (Rachm~an, 2024). Pe~rke~m~bangan yang 

cu~ku~p pe~sat i~ni~ m~e~m~bawa ke~m~aju~an dalam~ be~rbagai~ se~ktor pe~ru~sahaan. 

Pe~ru~sahaan m~e~ru~pakan e~nti~tas yang di~be~ntu~k de~ngan tu~ju~an m~e~nghasi~lkan laba, 

e~kspansi~ se ~rta m~e~m~aksi~m~alkan ni~lai~ pe~ru~sahaan (Wati~, 2023). Ni~lai~ pe~ru~sahaan 

i~yalah gam~baran dari~ pandangan pasar te~rhadap ki~ne~rja dan prospe~k jangka 

panjang se~bu ~ah pe~ru~sahaan (Pange~stu~, 2025). Pe~ru~sahaan yang m~e ~m~i~li~ki~ ni~lai~ 

pe~ru~sahaan yang ti~nggi~ akan m~e~m~bangki~tkan pe~rhati~an para pe~m~e~gang saham~, 

ole~h se~bab i~tu~ ni~lai~ pe~ru~sahaan haru~s di~opti~m~alkan. Ni~lai~ pe~ru~sahaan ti~dak hanya 

di~u~ku ~r be~rdasarkan rasi~o ke~u~angan nam~u~n ju ~ga dari~ aspe~k non-ke ~u~angan se ~pe~rti~ 

tanggu~ng jawab sosi~al dan li~ngku ~ngan (Wati~, 2023). Pada e~ra saat i~ni~ pe~m~e~ri~ntahan 

I~ndone~si~a m~e ~ne~rapkan atu~ran bagi~ pe~ru~sahaan yang te~rdaftar di~ Bu~rsa E ~fe ~k 

I~ndone~si~a u~ntu~k m~e ~ne~rbi~tkan laporan ke~be~rlanju~tan. Hal i~ni~ se ~su~ai~ de~ngan 

pe~ratu~ran Otori~tas Jasa Ke~u~angan (POJK) Nom~or 51/POJK.03/2017 yang 

m~e ~ngatu~r te~ntang pe~ne ~rapan ke~u~angan be~rke~lanju~tan bagi~ le ~m~baga jasa ke~u~angan, 

e~m~i~te~n dan pe~ru~sahaan pu~bli~k (OJK, 2017).  

Pe~ru~sahaan yang m~am~pu~ m~e~njaga ke~se~i~m~bangan antara ke~u~ntu~ngan 

e~konom~i~ dan kontri~bu~si~ te~rhadap m~asyarakat dan li~ngku~ngan ce~nde~ru~ng m~e ~m~i~li~ki~ 



2 
 

 
 

poi~n yang le~bi~h ti~nggi~. Hal i~ni~ se~su~ai~ de~ngan konse~p Tri~ple~ Bottom~ Li~ne~ (TBL) 

yang m~e~ne ~kankan bahwa ke~su~kse~san pe~ru~sahaan ti~dak hanya di~hi~tu~ng dari~ 

ke~u~ntu~ngan, te~tapi~ ju~ga dari~ dam~pak posi~ti~fnya ke~pada m~asyarakat dan li~ngku~ngan 

(Sashi~ki~rana, 2024). Konse~p i~ni~ m~e~njadi~ i~syarat bahwa pe~ru~shaan haru~s le~bi~h 

m~e ~ngu~tam~akan ke~pe~nti~ngan stake ~holde~r yang te~rli~bat dan te~rke~na dam~pak dari~ 

ke~gi~atan ope~rasi~onal pe~ru~sahaan dari~ pada ke~pe~nti~ngan pe~m~e~gang saham~ atau ~ 

share~holde ~r. Dalam~ konse~p TBL ke~pe~nti~ngan stake~holde~r i~ni~ di~rangku~m~ dalam~ 

ti~ga kom~pone~n yakni~ profi~t, pe~ople~, plane~t. Di~m~ana profi~t m~e~ru~pakan 

ke~be~rlangsu~ngan dari~ laba, prople~ m~e~ru~pakan ke~be~rlangsu~ngan bagi~ m~asyarakat,  

plane~t m~e~ru~pakan ke~be~rlangsu~ngan bagi~ li~ngku~ngan (Lu~m~i~ e~t al., 2023). M~e~nu ~ru~t 

Li~m~i~jaya, (2020) Konse~p TBL i~ni~ di~ce~tu~skan ole~h E ~lki~ngton pada tahu~n 1994. 

Dalam~ bu~ku ~nya yang be~rju~du~l “Canni~bals wi~th Forks”, E ~lki~ngton m~e ~nje~laskan 

TBL se~bagai~ “e~conom ~i~c prospe~ri~ty, e~nvi~ronm ~e~ntal qu~ali~ty, dan soci~al ju~sti~ce~”. 

Pada konse~p te~rse~bu~t di~je~laskan bahwa pe~ru~sahaan yang m~e~m~i~li~ki~ ke~su~kse~san 

se~jati~ adalah pe~ru~sahaan yang m~e ~m~pe~rti~m~bangkan ke~be~rlanju~tan jangka panjang 

dan ti~dak hanya se~ke~dar m~e~ndapatkan ke~u~ntu~ngan atau~ profi~t.  

Akhi~r-akhi~r i~ni~ i~su~ li~ngku ~ngan m~e ~njadi~ i~su~ yang sangat di~soroti~ bai~k i~tu~ 

se~cara nasi~onal m~au ~pu~n i~nte~rnasi~onal (M~ondry, 2023). Dam~pak li~ngku~ngan yang 

di~ti~m~bu~lkan ole~h be~rbagai~ pe ~ru~sahaan se~pe ~rti~ pe~nce~m~aran u~dara, e~fe~k gas ru~m~ah 

kaca, pe~m~anasan global hi~ngga e~ksploi~tasi~ alam~ yang be~rle~bi~han m~e ~njadi~ sorotan 

khalayak pada saat i~ni~. Salah satu~ i~su~ yang se~dang hangat yakni~ i~su~ e~ksploi~tasi~ dan 

e~skporasi~ alam~ se~cara be~rle~bi~han yang di~laku~kan ole~h pe~ru~sahaan tam~bang ni~ke~l 

dan batu~bara (Ke~m~e ~nteri~an Li~ngku~ngan Hi~du ~p, 2025). Ke~gi~atan ope~rasi~onal yang 

di~ti~m~bu~lkan ole~h pe~ru~sahaan tam~bang se~ri~ng kali~ m~e ~njadi~ prasangka bu ~ru~k bagi~ 
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m~asyarakat kare~na m~e~m~be ~ri~kan dam~pak ke~ru~sakan yang sangat se~ri~u~s bagi~ 

li~ngku~ngan se~pe~rti~ pe~nce~m~aran ai~r dan u~dara hi~ngga m~e~ru~sak de~sti~nasi~ wi~sata dan 

m~e ~ru~sak ke~ane ~karagam~an hayati~ yang te~rdapat di~li~ngku~ngan te~rse~bu~t (Prase~tyo e~t 

al., 2025). Apabi~la akti~vi~tas ope~rasi~ yang di~laku~kan tanpa adanya pe~ngi~m~bangan 

te~rhadap dam~pak li~ngku~ngan m~aka hal i~ni~ akan m~e~nye ~babkan ke ~ru~sakan alam~ 

yang se~ri~u~s se~rta m~e~ru~sak ke~be~rlanju ~tan m~akhlu~k hi~du~p. Hal i~ni~ ju~ga dapat 

m~e ~ngancam~ ke~be~rlanju~tan pe~ru~sahaan te~ru~tam~a pada ni~lai~ pe~ru~sahaan. Kare~na 

ni~lai~ pe~ru~sahaan ti~dak hanya se~ke ~dar di~u~ku ~r m~e~nggu~nakan rasi~o ke~u~angan saja, 

m~e ~lai~nkan te~rdapat be~rbagai~ aspe~k yang m~asi~h pe~rlu~ di~pe~rti~m~bangkan u~ntu~k 

m~e ~m~pe~rku~at ci~tra pe~ru~sahaan (Wati~, 2023). 

 

Gam~bar 1. 1  

Data Ni~lai~ Pe~ru~sahaan Be~rdasarkan PBV Se~ti~ap Se~ktor Yang Te~rdapat 

pada BE~I~ Pe~ri~ode ~ 2019 – 2024 

(Su~m~be~r: Bu~rsa E~fe~k I~ndone~si~a) 

 Data pada gam~bar 1 di~ atas m~e ~nu~njuk~kan flu~ktu~asi~ ni~lai~ pe~ru~sahaan 

be~rdasarkan PBV (Pri~ce~ To Book Valu~e~) se~ti~ap se~ktor yang te~rdaftar di~ Bu~rsa E ~fe ~k 

I~ndone~si~a. Data di~ atas m~e~nu ~nju ~kkan te~rdapat be~be~rapa pe~ru~sahaan m~e~ngalam~i~ 
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ke~nai~kan dan ada ju~ga yang m~e~ngalam~i~ pe~nu~ru~nan. Se~bagi~an be ~sar se~ktor 

m~e ~ngalam~i~ ke~nai~kan ni~lai~ pada tahu~n 2024 hal i~ni~ m~e~nu~nju~kkan se~nti~m~e~n pasar 

posi~ti~f te~rhadap se~ktor-se~ktor te~rse~bu~t. Nam~u ~n te~rdapat ju~ga satu~ se~ktor yang 

ni~lai~nya m~e~nu~ru~n yakni~ se~ktor i~ndu~stri~ yang di~se~babkan ole~h m~e~nu~ru~nnya harga 

saham~, se~nti~m~e~n ne~gati~f i~nve~stor dan kondi~si~ m~akro e~konom~i~ se~pe ~rti~ i~nflasi~ dan 

pe~rlam~batan e~konom~i~ se ~rta ke~ti~dakpasti~an poli~ti~k. Di~te~ngah i~su~ transi~si~ e~ne ~rgi~ dan 

de~karboni~sasi~ banyak ne~gara dan i~nve~stor m~e~nghe~nti~kan i~nve ~stasi~ pada bahan 

bakar fosi~l te~rm~asu ~k se~ktor batu~bara yang m~e~ru~pakan su ~bse ~ktor dari~ se ~ktor e~ne~rgi~. 

De~ngan adanya hal te~rse~bu~t se~haru~snya akan m~e~m~be~ri~kan te~kanan pada ni~lai~ 

pe~ru~sahaan se~ktor te~rse~bu~t (Athallah & Ari~e~fti~ara, 2024). Nam~u ~n data di~ atas 

m~e ~nu~nju~kan tre~n re~ve~rsal, tre~n re~ve~rsal (pe~m~bali~kan tre~n) m~e~ru~pakan se~bu~ah 

kronologi~ di~m~ana se~bu~ah grafi~k m~e~nu~nju~kkan te~rjadi~ pe~m~bali~kan pola, se~pe~rti~ 

pola yang awalnya te~ru~s m~e~nu~ru~n ke~m~u~di~an pada su~atu~ waktu~ m~e~nu ~nj~u~kan 

ke~nai~kan se ~cara ti~ba-ti~ba (bu~lli~sh) atau~ se~bali~knya pe ~rge~rakan pola yang 

ce~nde~ru~ng nai~k lalu~ ti~ba-ti~ba tu~ru~n pada su~atu~ waktu~ (be~ari~sh) (M~u~sgrove~, Lacar 

2024). Dari~ saji~an data di~ atas m~e~ngi~nform~asi~kan m~e~nge ~nai~ flu~ktu~asi~ (Pri~ce~ To 

Book Valu~e~) PBV antar se~ktor yang te~rdaftar pada Bu~rsa E ~fe ~k I~ndone~si~a (BE ~I~), 

karya i~lm~i~ah i~ni~ m~e~ngkhu~su~skan pada data pe~ru~sahaan se~ktor e~ne~rgi~ di~m~ana tre ~n 

re~ve~rsal te~rjadi~ se ~jak tahu~n 2019 hi~ngga 2024 yang m~e~nu~nju~kkan te~rjadi~nya 

pe~rge~rakan bu~lli~sh di~m~ana se~jak tahu~n 2019 sam~pai~ 2023 te~rjadi~ tre~n pe~nu ~ru~nan 

ni~lai~ PBV lalau~ pada tahu~n 2024 tre~n ti~ba-ti~ba be~ru~bah m~e ~ngalam~i~ ke~nai~kan. 

Pe~role~han ni~lai~ PBV pada 2019 yakni~ 2,26 ke~m~u~di~an ke~m~bali~ m~e ~nu~ru~n pada angka 

1,93 di~ tahu~n 2020 dan te~ru~s m~e~nu ~ru~n hi~ngga angka 1,13 pada tahu~n 2022, hi~ngga 

tahu~n 2023 te~ru~s m~e~ngalam~i~ pe~nu~ru~nan sam~pai~ pada angka 1,03 pe~ru~bahan tre~n 
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te~rjadi~ pada 2024 yang m~e~ngalam~i~ ke~nai~kan hi~ngga 2,74. Harga kom~odi~tas 

batu~bara global yang ti~nggi~ se~rta ke~bu~tu~han akan batu~bara pada ne~gara 

be~rke~m~bang m~asi~h ti~nggi~ m~e~m~~be ~ri~kan ce~lah bagi~ pe~ru~sahaan batu~bara u~ntu~k te~tap 

m~e ~lonjak. De~ngan harga yang ti~nggi~ pe~ru~sahaan batu~bara akan m~e~nghasi~lkan laba 

yang ti~nggi~ pu~la. Hal i~ni~ m~e ~nye~babkan bagai~m~ana re~ali~tas pasar jangka pe~nde ~k 

yang m~e~ngu ~ntu~ngkan akan m~e~nge ~sam~pi~ngkan te~kanan jangka panjang dari~ i~su ~ 

ke~be~rlanju ~tan (Rachm~an, 2024). 

 Dalam~ pe~rspe~kti~f Le~gi~ti~m ~acy The~ory, pe~ru~sahaan be ~ru~paya 

m~e ~m~pe~rtahankan ke~se~su~ai~an (le~gi~ti~m~asi~) antara akti~vi~tas pe~ru~sahaan de~ngan ni~lai~, 

norm~a, dan harapan m~asyarakat. Ke~ti~ka te~rjadi~ te~kanan sosi~al se~pe~rti~ i~su ~ transi~si~ 

e~ne~rgi~ dan de~karboni~sasi~, pe~ru~sahaan se~ktor e~ne~rgi~ khu~su~snya batu~bara se~cara 

te~ori~ti~s m~e~nghadapi~ le ~gi~ti~m~acy gap yai~tu~ kondi~si~ ke~ti~ka akti~vi~tas pe~ru~sahaan 

di~anggap ti~dak lagi~ se~jalan de~ngan tu~ntu~tan ke~be~rlanju~tan global. I~su~ de~karboni~sasi~ 

dan pe~ngu~rangan pe~nggu~naan bahan bakar fosi~l pada dasarnya dapat m~e~nu~ru~nkan 

le~gi~ti~m~asi~ sosi~al pe~ru~sahaan batu~bara (Pu~tri~, 2024). Se~cara te~ori~ti~s pe~nu~ru~nan 

le~gi~ti~m~asi~ i~ni~ se~haru~snya be~rdam~pak pada pe~nu~ru~nan ni~lai~ pe ~ru~sahaan kare~na 

i~nve ~stor se~m~aki~n m~e~m~pe~rti~m~bangkan aspe~k ke~be~rlanju ~tan dalam~ ke~pu ~tu~san 

i~nve ~stasi~. 

 Data m~e~nu~nju~kkan adanya pe~m~bali~kan tre~n (re~ve~rsal tre~n) ni~lai~ PBV pada 

se~ktor e~ne~rgi~ yang m~e~ngi~ndi~kasi~kan bahwa re~ali~tas pasar m~odal ti~dak se ~pe~nu~hnya 

se~jalan de~ngan te~kanan ke~be~rlanju~tan te~rse~bu~t. Ke~nai~kan harga kom~odi~tas 

batu~bara global se~rta ti~nggi~nya ke~bu~tu~han e~ne~rgi~ di~ ne~gara be~rke~m~bang m~asi~h 

m~e ~m~be~ri~kan ke~u~ntu~ngan e~konom~i~ yang si~gni~fi~kan bagi~ pe~ru~sahaan se ~ktor e~ne~rgi~, 

se~hi~ngga pasar te~tap m~e ~re~spons posi~ti~f m~e~lalu ~i~ pe~ni~ngkatan valu~asi~ pe~ru~sahaan. 
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Dalam~ hal i~ni~ i~su ~ ke~be~rlanju ~tan be~rpe ~ran se ~bagai~ te~kanan norm~ati~f jangka panjang 

nam~u~n be~lu~m~ m~am~pu~ se~pe ~nu~hnya m~e~ngge~se ~r pe~rti~m~bangan e~konom~i~ jangka 

pe~nde~k i~nve~stor yang m~asi~h be~rori~e~ntasi~ pada profi~tabi~li~tas dan pe~lu~ang re~tu ~rn. 

Ole~h se~bab i~tu~ fe~nom~e~na i~ni~ m~e ~nu~nju~kkan adanya ke~te~gangan antara age~nda 

ke~be~rlanju ~tan global dan rasi~onali~tas e~konom~i~ pasar m~odal, di~ m~ana le ~gi~ti~m~asi~ 

e~konom~i~ yang di~pe ~role~h m~e~lalu~i~ ki~ne~rja ke~u~angan yang ku~at m~asi~h m~am~pu ~ 

m~e ~ngi~m~bangi~ bahkan m~e~nu ~nda dam~pak te~kanan le~gi~ti~m~asi~ li~ngku~ngan te~rhadap 

ni~lai~ pe~ru~sahaan. 

 Se~ktor i~ndu~stri~ ti~dak di~pi~li~h m~e~njadi~ obje~k pe~ne~li~ti~an di~kare~nakan 

pe~ne~li~ti~an i~ni~ be~rfoku~s pada se~ktor m~ana yang le~bi~h re~ntan de~ngan i~su~ li~ngku~ngan.  

Se~ktor pe~rtam~bangan di~pi~li~h be~rdasarkan  pada pri~nsi~p m~ate~ri~ali~tas dam~pak dan 

u~rge~nsi~ m~asalah. Data m~e~nu~nju~kkan bahwa ki~ne~rja se~ktor batu~bara ju~stru~ se~dang 

m~e ~ni~ngkat hal i~ni~ be~rbandi~ng lu~ru~s de ~ngan nai~knya akti~vi~tas pe~nam~bangan. 

Akti~vi~tas te~rse~bu~t m~e~ni~m~bu~lkan dam~pak li~ngku~ngan be~sar dan se~ri~ng kali~ ti~dak 

bi~sa di~pu~li~hkan. Lai~n halnya de~ngan se ~ktor i~ndu ~stri~ yang m~e~nu~ru~n m~e ~nandakan 

be~rku~rangnya pote~nsi~ pe~nce~m~aran li~ngku~ngan. Pe~rtu~m~bu ~han se~ktor batu~bara 

ju~stru~ m~e~m~pe~rce~pat ti~m~bu~lnya li~m~bah be ~rbahaya (B3) se~pe~rti~ Ai~r Asam~ Tam~bang 

(AAT). Li~m~bah i~ni~ m~e~m~i~li~ki~ daya ru~sak ti~nggi~ te~rhadap e~kosi~ste~m~ pe~rai~ran dan 

volu~m~e ~nya te~ru~s m~e ~ni~ngkat se~i~ri~ng pe ~m~bu~kaan lahan tam~bang baru~ (Nu~rdi~n e~t al. 

2024). 
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Gam~bar 1. 2 

Pe~ru~bahan E~m~i ~si~ CO2 Be~rdasarkan Bahan Bakar Dan Wi~layah 2023-2024 

(Su~m~be~r: (I~E~A, 2024) I~nte~rnati~onal E~ne~rgy Age~ncy) 

Se~lai~n pe~rge~rakan ni~lai~ pe~ru~sahaan se~ktor e~ne~rgi~ yang m~e ~nu~nju~kkan 

adanya tre~n re ~ve~rsal pe~ne~li~ti~an pada se~ktor e~ne~rgi~ su~b se~ktor batu~bara sangat layak 

di~laku~kan di~kare~nakan se~ktor batu~bara m~e~njadi~ se ~ktor pe~nyu~m~bang e~m~i~si~ te~rbe~sar 

pada ti~ngkat global. Pe~laporan atau~ pe~ngu~ngkapan i~nform~asi~ e~m~i~si~ karbon dari~ 

ke~gi~atan bi~sni~s m~e~ru~pakan kom~i~tm~e ~n m~anaje~m~e~n pe~ru~sahaan u~ntu~k m~e~m~be~ri~kan 

i~nform~asi~ yang kom~pre~he~nsi~f ke~pada para pe~m~angku~ ke~pe~nti~ngan pe~ru~sahaan 

(Ku~rni~awan e~t al. 2019).  Data dari~ I~E ~A (2024) m~e ~nyatakan bahwa e~m~i~si~ batu~bara 

global m~e~ni~ngkat se~be~sar 0,9% (135 M~t CO2) Pada Tahu~n 2024. Pe~ni~ngkatan i~ni~ 

di~dorong ole~h pe~ni~ngkatan konsu~m~si~ batu~  bara di~ ne~gara Ti~ongkok, I~ndi~a dan Asi~a 

Te~nggara, se~m~e~ntara konsu~m~si~ batau~bara m~e~nu~ru~n di~ ne~gara-ne~gara m~aju~ se~pe~rti~ 

Am~er~i~ka Se~ri~kat dan U~ni~ E ~ropa. Ti~dak hanya pada se~ktor batu~bara saja yang 

m~e ~ngalam~i~ pe~ni~ngkatan e~m~i~si~, konsu~m~si~ pada se~ktor m~i~nyak global ju~ga 

m~e ~ngalam~i~ ke~nai~kan se~be~sar 0,8% pada tahu~n 2024 de~ngan ke~nai~kan te~rse~bu~t ju ~ga 

m~e ~nai~kkan ti~ngkat e~m~i~si~ se~be~sar 0,3% e~m~i~si~ yang di~ti~m~bu~lakan ole~h konsu ~m~si~ 
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m~i~nyak le~bi~h re~ndah di~bandi~ngkan e~m~i~si~ batu~bara yang di~se~babkan ole~h 

pe~nggu ~naan bahan pe~troki~m~i~a se~banyak 70% dari~ total ke~nai~kan konsu~m~si~ m~i~nyak 

te~rse~bu~t.  

Be~rdasarkan Su~rat Ke~pu~tu~san M~e~nteri~ Li~ngku ~ngan Hi~du~p/Ke~pala Badan 

Pe~nge ~ndali~an Li~ngku~ngan Hi~du~p Re~pu~bli~k I~ndone~si~a  Nom~or 129 Tahu~n 2025 

te~ntang hasi~l Pe~ni~lai~an Pe~ri~ngkat Ki~ne~rja Pe~ru~sahaan Dalam~ Pe~nge~lolaan 

Li~ngku~ngan Hi~du~p (PROPE ~R) tahu~n 2023-2024 m~e ~ne~tapkan pe~ri~ngkat PROPE ~R 

4.290 pe~ru~sahaan dari~ be~rbagai~ je~ni~s dan se~ktor te~rm~asu ~k se~ktor batu~bara. Dalam~ 

lam~pi~ran su ~rat ke~pu~tu~san te~rse~bu~t te~rdapat 38 pe~ru~sahaan yang be~rge~rak di~bi~dang 

batu~bara m~e~ndapatkan pe~ri~ngkat m~e~rah dan 19 pe~ru~sahaan m~e~ndapatkan pe~ri~ngkat 

bi~ru~ (M~e ~nteri~ Li~ngku~ngan Hi~du~p, 2025). Pe~ri~ngkat PROPE ~R M~e~rah m~e ~ru~pakan 

pe~ri~ngkat yang di~be~ri~kan ole~h pe~m~e~ri~ntah de~ngan kri~te~ri~a pe~ru~sahaan yang 

m~e ~m~i~li~ki~ ki~ne~rja li~ngku~ngan yang bu~ru~k (PROPE ~R 4.0, 2019). Hal i~ni~ 

m~e ~nandakan bahwa se~bagi~an pe~ru~sahaan batu~bara m~e~m~i~li~ki~ ke~patu~han dalam~ 

pe~nge~lolaan li~ngku~ngan hi~du~p yang m~asi~h ku~rang m~e~m~e~nu~hi~ dari~ standar 

pe~m~e~ri~ntah dan pe~rlu~ m~e ~laku~kan pe~rbai~kan dan di~harapkan le~bi~h pe~rhati~an 

te~rhadap pe~nge ~lolaan li~ngkungan.  

Pe~ne ~li~ti~an i~ni~ be~rfoku~s pada se~ktor pe~rtam~bangan batu~bara di~kare~nakan 

se~ktor te~rse~bu~t be ~rpote~nsi~ m~e ~m~be~ri~kan dam~pak yang m~e ~ru~sak li~ngku~ngan. 

Contohnya saja kasu~s pe~nce~m~aran batu~bara di~ Ace~h Barat. Ke~tu~a Foru~m~ Pe~m~u~da 

M~e~u~re~u ~bo Raya, Kabu~pate~n Ace~h Barat, Abu ~ Sam~ah Ahm~ad, m~e~ne~gaskan bahwa 

hi~ngga akhi~r 2023 dan m~e ~m~asu ~ki~ 2024, polu ~si~ de~bu ~ dan pe~nce~m~aran lau ~t ole~h 

tu~m~pahan batu~bara be~lu~m~ te~ratasi~, bahkan te~rke~san su~dah m~e ~njadi~ se~su~atu~ yang 

norm~al-norm~al saja. Lau~t dan pantai~ di~ de~sa-de~sa pe~si~si~r Ke~cam~atan M~e~u~re~u~bo 
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m~e ~nghi~tam~ aki~bat tu~m~pahan batu~bara dari~ pe~ru~sahaan pe~rtam~bangan di~ wi~layah 

te~rse~bu~t. M~e~ski~ CSR su~dah di~laku~kan ole~h pe~ru~sahaan-pe~ru~sahaan te~rse~bu~t, hal i~ni~ 

ti~dak se~bandi~ng de~ngan apa yang di~ti~m~bu~lkan. Ke ~se~hari~an m~asyarakat se~ki~tar 

haru~s hi~du ~p dalam~ lau ~tan de~bu~ dan pe~nce~m~aran aki~bat tu~m~pahan batu~bara 

(Safri~na, 2024). Di~lansi~r dari~ lam~an te~m~po.com~, ne~layan Su~ngai~ Santu~i~, 

Ke ~cam~atan Satu~i~, Kabu~pate~n Tanah Bam~bu~ ke~sal kare~na i~kan-i~kan m~ati~ yang 

di~se~babkan ole~h li~m~bah batu~bara m~e ~nce~m~ari~ su~ngai~. Te~rdapat pu~la satu~ ne~layan 

ke~sal hi~ngga m~e~m~bakar pe~rahu~ kare~na ti~dak bi~sa m~e ~ncari~ nafkah. Pe~nce~m~aran i~ni~ 

ti~dak hanya m~e ~re~nggu~t ladang pe~nghasi~lan m~asyarakat se~te~m~pat, salah satu~ warga 

m~e ~ngatakan bahwa pe~nce~m~aran ai~r pada su~ngai~ te~rse~bu~t m~e ~nyebabkan gatal-gatal 

dan saki~t pe~ru~t bagi~ warga bantaran su~ngai~. M~e~ski~ kondi~si~ ai~r su~ngai~ te~tap je~rni~h 

nam~u~n para warga khawati~r m~e~ngkonsu ~m~si~ ai~r te~rse~bu~t kare~na m~e~nye~babkan i~kan 

dan u~dang m~ati~ aki~bat li~m~bah batu~bara. Pe~ru~sahaan se~bagi~ pe~laku ~ bi~sni~s haru~snya 

le~bi~h m~e ~m~pe~rhati~kan dam~pak yang di~ti~m~bu ~lkan dari~ akti~vi~tas bi~sni~snya te~ru~tam~a 

dam~pak yang si~fatnya m~e~ru~sak. M~e~ski~ su~dah di~laporkan ke~pada pi~hak te~rkai~t, 

nam~u~n m~asi~h be~lu~m~ ada tanggapan hi~ngga m~asyarakat ke~hi~langan m~atape~ncari~aan 

m~e ~re~ka. Te~rdapat pe~ru~sahaan tam~bang batu~bara yang di~de~pak atau~ di~ke~lu~arkan 

dari~ i~nde~ks qu~ali~ty 30 yakni~ PT RM~KE ~ yang di~ke~lu~arkan kare~na kasu ~s pe~nce~m~aran 

li~ngku~ngan. Pe~ru~sahaan i~ni~ te~rbu~kti~ m~e~laku~kan pe~langgaran li~ngku~ngan di~ 

kawasan pe~labu~hannya di~ M ~u~ara E ~ni~m~, Su~m~atra Se~latan, yang be~raki~bat pada 

pe~nu ~ru~nan harga saham~ hi~ngga 2024 (Prase~tyo, 2024). Dari~ be~rbagai~ kasu~s yang 

di~je~laskan m~e~m~bu~kti~kan bahwa pe ~ru~sahaan tam~bang batu~bara m~asi~h abai~ de~ngan 

i~su~ li~ngku~ngan. 



10 
 

 
 

Pe~m~e ~ri~ntah se~bagai~ pe ~m~angku~ ke~bi~jakan haru~s m~e~m~pe ~rte~gas re~gu~lasi~ 

te~rkai~t pe~m~bu ~angan li~m~bah pe~ru~sahaan. Pe~ratu~ran Pe~m~e~ri~ntah (PP) Nom~or 22 

Tahu~n 2021 te~ntang Pe~nye ~le~nggaraan Pe~rli~ndu~ngan dan Pe~nge ~lolaan Li~ngku ~ngan 

Hi~du~p. Pe~ratu~ran i~ni~ m~e ~ncaku~p be ~rbagai~ aspe~k, te~rm~asu~k pe~rse~tu~ju~an li~ngku~ngan, 

pe~rli~ndu~ngan dan pe ~nge~lolaan ku~ali~tas ai~r, u~dara dan lau~t, pe~nge~ndali~an ke~ru~sakan 

li~ngku~ngan, pe~nge~lolaan li~m~bah B3 dan non-B3, se~rta data pe~njam~i~nan u~ntu~k 

pe~m~u~li~han fu~ngsi~ li~ngku~ngan hi~du~p. Pe~ratu~ran M~e~nte~ri~ Li~ngku~ngan Hi~du~p dan 

Ke ~hu~tanan (Pe~rm~e~n LHK) Nom~or 6 Tahu~n 2021  te~ntang Tata Cara dan 

Pe~rsyaratan Pe~nge~lolaan Li~m~bah Bahan Be ~rbahaya dan Be ~racu~n (B3). U~ndang-

U~ndang Nom~or 32 Tahu~n 2009 te~ntang Pe~rli~ndu~ngan dan Pe~nge~lolaan Li~ngku~ngan 

Hi~du~p (U~U~ PPLH), m~e~ngatu~r te~ntang sanksi~ yang akan di~be ~ri~kan te~rhadap 

pe~ru~sahaan yang m~e~langgar re~gu~lasi~ te~ntang pe~m~bu~angan li~m~bah pe~ru~sahaan. 

Pada pasal 77-79 U~ndang-U~ndang Nom~or 32 Tahu~n 2009 m~e~ne~gaskan bahwa 

le~m~baga pe~m~e~ri~ntahan akan m~e~nge~nakan sanksi~ adm~i~ni~strati~f be~ru~pa pe~m~be~ku~an 

dan pe~ncabu~tan i~zi~n li~ngku~ngan bagi~ pe~ru~sahaan yang m~e~laku ~kan pe~nce ~m~aran 

li~ngku~ngan.  

Te~ori~ le~gi~ti~m~asi~ m~e ~ru~pakan konse~p yang m~e~nje~laskan adanya kontrak 

sosi~al di~m~ana pe~ru~sahaan haru~s m~am~pu ~ m~e~yaki~nkan m~asyarakat bahwa akti~vi~tas 

dan ki~ne ~rja m~e~re~ka se~su~ai~ de~ngan tu~ju~an m~asyarakat (Su~ndari~, 2024). Te~ori~ i~ni~ 

ju~ga m~e~ne~gaskan bahwa ke~be~radaan su~atu~ pe~ru~sahaan be~rgantu~ng pada 

pe~ne~ri~m~aan m~asyarakat te~rhadap akti~vi~tasnya (Pange ~stu~, 2025). Dalam~ hal i~ni~ 

pe~ru~sahaan haru~s m~e~m~asti~kan bahwa pe~ru~sahaannya berope~rasi~ se~su ~ai~ de~ngan 

norm~a-norm~a dan ni~lai~ yang be~rlaku~ pada te~m~pat be~rdi~ri~nya pe~ru~sahaan te~rse~bu ~t. 

Te~ori~ i~ni~ sangat pe~nti~ng bagi~ pe~ru~sahaan tam~bang batu~bara u~ntu~k m~e~ndapatkan 



11 
 

 
 

pe~ngaku~an sosi~al dari~ m~asyarakat dan u~ntu~k m~e ~m~pe~rtahankan ope~rasi~ pe~ru~sahaan 

m~e ~re~ka. Wati~, 2023 dalam~ pe~ne~li~ti~annya m~e~nje~laskan bahwa u~m~u~m~nya se~ti~ap 

pe~ru~sahaan dalam~ m~e~laku~kan akti~vi~tas bi~sni~s m~e ~m~pu~nyai~ pe~ri~ji~nan i~m~pli~si~t 

de~ngan m~asyarakat be~rdasarkan ni~lai~-ni~lai~ ke~pe ~rcayaan dari~ m~asyarakat. Ji~ka 

norm~a dan ni~lai~ m~asyarakat te~rse~bu~t di~langgar ole ~h pe~ru~sahaan akan m~e~ni~m~bu ~lkan 

pe~rse~psi~ ne~gati~f m~asyarakat te~rhadap pe~ru~sahaan te~rse~bu~t. M~aka dari~ i~tu~ 

pe~ru~sahaan haru~s m~e~njaga ke~pe~rcayaan m~asyarakat de~ngan m~e~m~be~ri~kan i~m~bal 

bali~k ke~pada m~asyarakat be~ru~pa ke~gi~atan sosi~al yang dapat m~e~m~bantu~ m~asyarakat.  

I~su~ le~gi~ti~m~asi~ i~ni~ m~e~njadi~ sangat pe~nti~ng te~ru~tam~a bagi~ pe~ru~sahaan yang 

be~rope~rasi~ pada se~ktor yang m~e~m~i~li~ki~ dam~pak li~ngku~ngan ti~nggi~ se~pe~rti~ se~ktor 

pe~rtam~bangan batu~bara. Akti~vi~tas pe~rtam~bangan batu~bara se ~ri~ngkali~ di~kai~tkan 

de~ngan be~rbagai~ pe~rm~asalahan li~ngku ~ngan se~pe~rti~ pe~nce ~m~aran ai~r, ke~ru~sakan 

lahan, e~m~i~si~ karbon, se~rta pe~nu~ru~nan ku~ali~tas li~ngku~ngan hi~du~p di~ se~ki~tar wi~layah 

pe~rtam~bangan (Prase~tyo e~t al., 2025). Ti~dak hanya i~tu~, se~ktor batu~bara ju~ga 

m~e ~njadi~ salah satu~ pe~nyu ~m~bang e~m~i~si~ karbon te~rbe~sar di~ ti~ngkat global. Data dari~ 

I~nte~rnati~onal E ~ne~rgy Age~ncy m~e ~nu~nju~kkan bahwa e~m~i~si~ karbon dari~ pe~nggu~naan 

batu~bara global m~e~ngalam~i~ pe~ni~ngkatan pada tahu~n 2024 se~i~ri~ng de~ngan 

m~e ~ni~ngkatnya konsu~m~si~ e~ne~rgi~ di~ ne~gara-ne~gara be~rke~m~bang. 

Te~kanan te~rhadap se~ktor batu~bara se~m~aki~n m~e ~ni~ngkat se~i~ri~ng de~ngan 

adanya age~nda transi~si~ e~ne~rgi~ global yang m~e~ndorong pe~ngu~rangan pe~nggu~naan 

e~ne~rgi~ fosi~l. Banyak ne~gara dan i~nve~stor m~u~lai~ m~e~ngu ~rangi~ i~nve~stasi~ pada se~ktor 

e~ne~rgi~ be~rbasi~s bahan bakar fosi~l se ~bagai~ bagi~an dari~ u~paya m~i~ti~gasi~ pe~ru~bahan 

i~kli~m~ (Athallah & Ari~e~fti~ara, 2024). Dalam~ konte~ks te~ori~ le~gi~ti~m~asi~ kondi~si~ i~ni~ 
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dapat m~e~ni~m~bu~lkan te~kanan te~rhadap pe ~ru~sahaan se~ktor batu~bara kare~na akti~vi~tas 

ope~rasi~onalnya di~pandang ti~dak se~jalan de~ngan tu~ntu~tan ke~be~rlanju~tan li~ngku~ngan.  

Fe~nom~e ~na ke~nai~kan PBV pada pe~ru~sahaan batu~bara m~e ~ski~pu~n m~e ~nghadapi~ 

te~kanan ne~gati~f te~rkai~t i~su~ li~ngku ~ngan m~e~nu ~nju~kkan bahwa pe~ru~sahaan ti~dak 

hanya di~ni~lai~ dari~ dam~pak li~ngku~ngannya, te~tapi~ ju~ga dari~ strate~gi~ le~gi~ti~m~asi~ yang 

di~laku~kan. Pe~ru~sahaan-pe~ru~sahaan se~ktor e~ne~rgi~ konve~nsi~onal m~u~lai~ m~e~ngadopsi~ 

strate~gi~ transi~si~ e~ne~rgi~, se~pe~rti~ i~nve~stasi~ pada e~ne ~rgi~ te~rbaru~kan (PLTS, bi~odi~e~se~l, 

e~-m~e ~tanol), pe~ni~ngkatan e~fi~si~e~nsi~ ope~rasi~onal, se~rta pe~ngu~ngkapan akti~vi~tas 

ke~be~rlanju ~tan. Strate~gi~ i~ni~ be~rfu~ngsi~ se~bagai~ alat le~gi~ti~m~asi~ si~m~boli~k m~au~pu~n 

su~bstanti~f yang dapat m~e~re~du~ksi~ pe~rse~psi~ ne~gati~f pu~bli~k. Di~ti~njau ~ dari~ su~du~t 

pandang pasar i~nve~stor m~e~re~spons posi~ti~f pe ~ru~sahaan yang m~am~pu~ m~e~nu~nju~kkan 

kom~i~tm~e ~n te~rhadap transform~asi~ e ~ne~rgi~ kare~na hal te~rse~bu~t m~e ~nce~rm~i~nkan 

ke~m~am~pu~an adaptasi~ jangka panjang dan pe~nge~lolaan ri~si~ko transi~si~. M~e~ski~ 

i~ndu~stri~ batu~bara se~cara i~nhe~re~n m~e ~m~i~li~ki~ ci~tra ne~gati~f, pe~ru~sahaan yang akti~f 

m~e ~m~bangu~n le~gi~ti~m~asi~ m~e ~lalu ~i~ i~novasi~ dan transparansi~ ju~stru~ m~e~m~pe~role~h 

ke~pe~rcayaan i~nve~stor yang te~rce~rm~i~n dalam~ pe ~ni~ngkatan ni~lai~ PBV. Ke~adaan i~ni~ 

m~e ~ni~m~bu~lkan re~se~arch gap yang si~gni~fi~kan yai~tu~ ke~ti~dakse~su ~ai~an antara te~ori~ 

tradi~si~onal yang m~e~m~pre~di~ksi~ pe~nu~ru~nan ni~lai~ pe~ru~sahaan aki~bat te~kanan 

li~ngku~ngan de~ngan re~ali~tas e~m~pi~ri~s yang m~e~nu ~nju ~kkan pe~ni~ngkatan ni~lai~ 

pe~ru~sahaan. Dalam~ ke ~rangka te~ori~ le~gi~ti~m~asi~ anom~ali~ i~ni~ dapat di~je~laskan bahwa 

pasar ti~dak se~m~ata-m~ata m~e~ni~lai~ dam~pak ne~gati~f li~ngku~ngan te~tapi~ ju~ga m~e~ni~lai~ 

u~paya pe~ru~sahaan dalam~ m~e~nge~lola le~gi~ti~m~asi~ sosi~alnya. M~aka di~pe~rlu~kan kaji~an 

le~bi~h lanju~t u~ntu~k m~e~ngi~de~nti~fi~kasi~ faktor-faktor yang m~e~m~pe ~rku~at le~gi~ti~m~asi~ dan 

m~e ~ni~ngkatkan ni~lai~ pe ~ru~sahaan pada pe~ru~sahaan pe~rtam~bangan batu~bara. 
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M~e~kani~sm~e~ i~nte~rnal pe~ru~sahaan se~pe~rti~ gre~e~n accou~nti~ng, kom~i~te~ au~di~t, 

dan profi~tabi~li~tas ti~dak hanya be ~rti~ndak se~bagai~ m~e~kani~sm~e ~ pasar, te~tapi~ ju ~ga 

se~bagai~ i~nstru~m~e~n strate~gi~s pe~ru~sahaan dalam~ m~e~m~pe ~role~h dan m~e~m~pe~rtahankan 

le~gi~ti~m~asi~ sosi~al di~ te~ngah te~kanan i~su~ li~ngku ~ngan. Pe~ru~sahaan batu~bara yang 

m~e ~nghadapi~ sorotan ne~gati~f te~rkai~t dam~pak li~ngku~ngan be~ru~paya m~e~nye ~su ~ai~kan 

akti~vi~tas dan pe~laporannya agar te~tap se~laras de~ngan ni~lai~ dan e~kspe~ktasi~ 

m~asyarakat. Di~te~rapkannya gre~e~n accou~nti~ng m~e~nggam~barkan u~paya pe~ru~sahaan 

dalam~ m~e~nu ~nju ~kkan tanggu~ng jawab te~rhadap li~ngku~ngan m~e~lalu ~i~ transparansi~ dan 

aku~ntabi~li~tas, se~hi~ngga be~rfu~ngsi~ se~bagai~ sarana le~gi~ti~m~asi~ yang m~am~pu ~ 

m~e ~re~du~ksi~ te~kanan e~kste~rnal dan m~e ~ni~ngkatkan pe~ne~ri~m~aan pu~bli~k. De~ngan 

de~m~i~ki~an i~nve ~stor ti~dak hanya m~e~m~andang ri~si~ko li~ngku~ngan, te~tapi~ ju ~ga 

m~e ~m~pe~rti~m~bangkan kom~i~tm~e~n pe~ru~sahaan te~rhadap ke~be~rlanju~tan dan 

ke~m~am~pu~an adaptasi~ jangka panjang  (Li~sti~a e~t al. 2024). ke~be~radaan dan 

e~fe~kti~vi~tas kom~i~te~ au~di~t yang se ~bagai~ salah satu~ kom~pone~n dari~ m~e~kani~sm~e~ Good 

Corporate ~ Gove~rnance~ ju~ga be~rpe~ran pe~nti~ng dalam~ prose~s le~gi~ti~m~asi~. Kom~i~te ~ 

au~di~t m~e~jam~i~n bahwa laporan ke~u~angan dan ke~be~rlanju~tan di~bu~at se~cara kre~di~be~l, 

i~nde ~pe~nde~n, dan se~su~ai~ de~ngan atu~ran yang ada saat i~ni~, se~hi~ngga m~e ~ni~ngkatkan 

ke~pe~rcayaan pe~m~angku~ ke~pe~nti~ngan. Dalam~ ke~rangka te~ori~ le~gi~ti~m~asi~, 

pe~ngawasan yang ku~at i~ni~ m~e~njadi~ be~ntu~k le~gi~ti~m~asi~ stru~ktu~ral yang m~am~pu ~ 

m~e ~ngu~rangi~ ke~se~njangan pe~rse~psi~ antara pe~ru~sahaan dan m~asyarakat, se~rta 

m~e ~m~pe~rku~at wajah pe~ru~sahaan di~ m~ata i~nve ~stor (Pasari~bu~ dan Soe~rati~n, 2024). 

Profi~tabi~li~tas yang ti~nggi~ m~e~nce~rm~i~nkan ke~m~am~pu ~an pe~ru~sahaan dalam~ 

m~e ~m~pe~rtahankan ki~ne~rja e~konom~i~ se~kali~gu ~s be~radaptasi~ de~ngan tu~ntu~tan 

li~ngku~ngan. Dalam~ konte~ks le~gi~ti~m~asi~, ki~ne~rja ke~u~angan yang bai~k m~e ~m~pe~rku~at 
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posi~si~ pe~ru~sahaan se~bagai~ e~nti~tas yang ti~dak hanya be~rtanggu~ng jawab se~cara 

sosi~al, te~tapi~ ju~ga te~tap e~fi~si~e~n dan be~rke~lanju~tan se~cara e~konom~i~. Hal i~ni~ 

m~e ~m~be~ri~kan ke~pe ~rcayaan pada pe ~m~e~gang saham~ bahwa pe~ru~sahaan m~e~m~i~li~ki~ 

kapasi~tas u~ntu~k be~rtahan dan be ~rke~m~bang di~ te~ngah te~kanan transi~si~ e~ne~rgi~ global 

(Pu~tri~ e~t al. 2023). 

Kom~bi~nasi~ dari~ ke~ti~ga m~e~kani~sm~e~ te~rse~bu~t m~e~nu~nju~kkan bahwa 

pe~ru~sahaan batu~bara m~am~pu~ m~e~m~bangu~n dan m~e ~m~pe~rtahankan le~gi~ti~m~asi~ di~ 

te~ngah te~kanan ne~gati~f i~su~ li~ngku~ngan. De~ngan m~e~njaga le~gi~ti~m~asi~ m~aka pe~rse ~psi~ 

pasar te~rhadap pe~ru~sahaan m~e~njadi~ le~bi~h posi~ti~f, se~hi~ngga m~am~pu~ m~e ~nje~laskan 

fe~nom~e ~na pe~ni~ngkatan ni~lai~ pe~ru~sahaan. Ole~h se~bab i~tu~ pe~ne~li~ti~an i~ni~ 

m~e ~ne~m~patkan ke~se ~njangan antara te~kanan le~gi~ti~m~asi~ aki~bat i~su~ li~ngku~ngan dan 

re~spons posi~ti~f pasar se~bagai~ dasar pe~nti~ng u~ntu~k m~e~ngu~ji~ se~jau~h m~ana gre~e ~n 

accou~nti~ng, kom~i~te~ au~di~t, dan profi~tabi~li~tas be~rpe~ran dalam~ m~e ~m~pe~rku~at 

le~gi~ti~m~asi~ pe~ru~sahaan dan m~e ~m~e~ngaru~hi~ ni~lai~ pe~ru~sahaan. 

Be~rdasarkan data ni~lai~ pe~ru~sahaan yang be~rope~rasi~ di~bi~dang pe~rtam~bangan 

batu~bara, dari~ 18 pe~ru~sahaan yang be~rope~rasi~ pada pe~ru~sahaan pe ~rtam~bangan batu ~ 

bara m~e~nu~nju~kkan 11 pe~ru~sahaan yang m~e~ngalam~i~ pe~nu~ru~nan ni~lai~ pe~ru~sahaan 

yang di~u~ku~r de~ngan Pri~ce~ To Book Valu~e~ (PBV). Kondi~si~ i~ni~ m~e~ngi~ndi~kasi~kan 

bahwa te~rjadi~ tre~n pe~le~m~ahan ki~ne~rja pasar se~ktor batu~bra se~cara agre~gat. 

Pe~nu~ru~nan ni~lai~ i~ni~ e~rat kai~tannya de ~ngan m~e~nu~ru~nnya harga batu~bara global pasca 

2022 yang m~ana pada saat i~tu~ te~rjadi~ lonjakan harga yang di~se~babkan ole~h kri~si~s 

e~ne~rgi~ aki~bat konfli~k ge~opoli~ti~k se~pe~rti~ pe~rang u~krai~na (Sadya, 2022). Di~lansi~r dari~ 

bi~sni~s.com~ pe~ru~sahaan pe~rtam~bangan se~pe ~rti~ ADRO, PTBA, TOBA su ~dah m~u~lai~ 

m~e ~laku~kan i~novasi~ ke ~ e~ne~rgi~ te~rbaru~kan (M~u~dassi~r, 2022). Hal i~ni~ m~e~m~pe~rku~at 



15 
 

 
 

du~gaan bahwa pe~ru~sahaan yang m~e~ngalam~i~ ke~nai~kan ni~lai~ pe~ru~sahaan adalah 

pe~ru~sahaan yang te~lah m~e~laku~kan i~novasi~ ke~ e~ne~rgi~ te~rbaru~kan. 

Fe~nom~e ~na i~ni~ dapat di~je~laskan m~e~lalu~i~ le~gi~ti~m~acy the~ory, di~m~ana 

di~ve ~rsi~fi~kasi~ ke ~ e~ne~rgi~ te~rbaru~kan di~pandang se~bagai~ u~paya strate~gi~s u~ntu~k 

m~e ~m~pe~role~h dan m~e~m~pe ~rtahankan le ~gi~ti~m~asi~ sosi~al di~te~ngah m~e ~ni~ngkatnya 

te~kanan de~karboni~sasi~ global. Dalam~ hal i~ni~ pe~ru~sahaan be~ru~saha m~e~nye ~su~ai~kan 

akti~vi~tas ope~rasi~onalnya de~ngan ni~lai~ dan e~kspe ~ktasi~ m~asyarakat yang se~m~aki~n 

m~e ~nu~ntu~t prakti~k bi~sni~s yang be~rke~lanju~tan. De~ngan adanya i~novasi~ ke~ e~ne~rgi~ 

te~rbaru~kan m~e ~njadi~kan be~ntu~k nyata bahwa pe~ru~sahaan ti~dak se~m~ata-m~ata hanya 

be~rgantu~ng ke ~pada e~ne~rgi~ fosi~l yang ti~dak te~rbaru~kan, m~e~lai~nkan pe ~ru~sahaan 

m~u~lai~ be~rtransform~asi~ m~e~nu~ju~ m~ode~l bi~sni~s yang le ~bi~h ram~ah li~ngku~ngan se~su~ai~ 

de~ngan tu~ntu~tan global yang be ~rke~lanju~tan. Langkah div~e~rsi~fi~kasi~ i~ni~ be~rgu~na 

se~bagai~ m~e ~kani~sm~e~ u~ntu~k m~e~ngu ~rangi~ te~kanan le~gi~ti~m~asi~ (le~gi~ti~m~acy gap) aki~bat 

ci~tra ne~gati~f i~ndu~stri~ batu~bara. Ke~ti~ka pe ~ru~sahaan di~ni~lai~ m~am~pu~ m~e~re~spons 

tu~ntu~tan sosi~al dan li~ngku~ngan se~cara adapti~f, m~aka pe~rse~psi~ ri~si~ko akan m~e~nu~ru~n 

dan ke~pe~rcayaan i~nve ~stor m~e ~ni~ngkat, yang pada akhi~rnya te~re~fle ~ksi~ pada ke~nai~kan 

ni~lai~ pe~ru~sahaan (U~tam~i~ and Adam~ 2024). 

Faktor e~kste~rnal se ~pe~rti~ ke~nai~kan harga kom~odi~tas batu~bara global tu~ru~t 

m~e ~m~pe~rku~at le~gi~ti~m~asi~ e~konom~i~ pe ~ru~sahaan. Ki~ne~rja ke~u ~angan yang m~e~ni~ngkat 

aki~bat si~klu~s harga kom~odi~tas m~e~m~be~ri~kan ju~sti~fi~kasi~ bahwa pe ~ru~sahaan m~asi~h 

re~le~van dan m~e ~m~i~li~ki~ kontri~bu~si~ e~konom~i~ yang si~gni~fi~kan. De~ngan de~m~i~ki~an, 

fe~nom~e ~na ke~nai~kan ni~lai~ pe~ru~sahaan pada tahu~n 2024 dapat di~paham~i~ se~bagai~ hasi~l 

dari~ kom~bi~nasi~ antara ke~be~rhasi~lan pe~ru~sahaan dalam~ m~e~m~bangu~n le~gi~ti~m~asi~ 
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m~e ~lalu ~i~ transform~asi~ e~ne~rgi~ dan du~ku~ngan kondi~si~ e~kste~rnal yang m~e~m~pe ~rku~at 

posi~si~ e~konom~i~ pe~ru~sahaan di~ m~ata pasar. 

 

Tabe~l 1. 1  

Data Ni~lai~ Pe~ru~sahaan Pe~rtam~bangan Batu~bara 

Su~m~be ~r: Data di~olah, 2025 

Nai~k atau~ tu~ru~nnya ni~lai~ pe~ru~sahaan di~se~babkan ole~h be~rbagai~ faktor 

(Se~pti~ana & Su~ndari~, 2024). Salah satu~ pe~nye~bab yang m~e~m~pe~ngaru~hi~ ni~lai~ 

pe~ru~sahaan adalah profi~tabi~li~tas (De~wi~ & We ~rastu~ti~, 2024) di~m~ana profi~tabi~li~tas 

yang ti~nggi~ akan m~e ~nai~kkan ni~lai~ pe~ru~sahaan, hal i~ni~ di~kare~nakan i~nve~stor 

m~e ~nganggap pe~ru~sahaan yang m~e~m~i~li~ki~ profi~tabi~li~tas ti~nggi~ acapkali~ m~e~m~i~li~ki~ 

ke~se~hatan fi~nansi~al dan be~rpote~nsi~ m~e~nghasi~lkan ke~u~ntu~ngan di~m~asa m~e ~ndatang. 

Se~lai~n profi~tabi~li~tas pe~laporan ke~be ~rlanju~tan se~pe~rti~ gre~e ~n accou~nti~ng dan tata 

ke~lola pe~ru~sahaan Coorporate~ Gove~rnance~ (GCG) ju ~ga tu~ru~t m~e~m~pe ~ngaru~hi~ ni~lai~ 

Nama Perusahaan Kode 2022 2023 2024 

Alfa Energi Investama Tbk FIRE 1,12 0,78 0,54 

Dwi Guna Laksana Tbk DWGL 0,11 6,86 8,41 

Exploitasi Energi Indonesia Tbk CNKO -0,39 -0,38 -0,18 

Astrindo Nusantara Infrastruktur Tbk BIPI 1,38 0,85 0,67 

TBS Energi Utama Tbk TOBA 0,92 0,49 0,56 

Golden Eagle Energy Tbk SMMT 1,81 3,93 2,93 

Bukit Asam Tbk PTBA 1,48 1,31 1,41 

Mitrabara Adiperdana Tbk MBAP 2,40 1,97 1,11 

Resource Alam Indonesia Tbk KKBI 1,05 0,86 1,05 

Indo Tambangraya Megah Tbk ITMG 1,45 1,05 0,97 

MNC Energy Investments Tbk IATA 2,58 0,79 0,72 

Harum Energy Tbk HARUM 1,91 1,32 0,97 

Golden Energy Mines Tbk GEMS 4,82 3,38 5,83 

Dian Swastatika Sentosa Tbk DSSA 0,95 2,89 10,97 

Bayan Resources Tbk BYAN 23,70 22,83 18,95 

Bumi Resources Tbk BUMI 2,43 1,32 1,23 

Alamtri Resources Indonesia Tbk ADRO 0,97 0,73 0,94 

AKR Coperindo AKRA 2,56 2,63 1,94 
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pe~ru~sahaan (Fadhi~la, 2025). M~e~ngacu~ pada le~gi~ti~m~asi~ te~ori~ bahwa pe~ru~sahaan 

yang m~e~m~pu ~nyai~ le~gi~ti~m~asi~ yang bai~k te~rhadap se~m~u~a pi~hak akan m~e ~m~be~ri~kan 

ni~lai~ posi~ti~f te~rhadap ni~lai~ pe~ru~sahaan. Le~gi~ti~m~asi~ te~rse~bu~t m~e~nce~rm~i~nkan bahwa 

akti~vi~tas dan ke~bi~jakan pe~ru~sahaan te~lah se~jalan de ~ngan ni~lai~, norm~a, se ~rta 

e~kspe~ktasi~ sosi~al yang be~rlaku~. Kondi~si~ i~ni~ akan m~e ~ni~ngkatkan ti~ngkat 

ke~pe~rcayaan dan ke ~yaki~nan i~nve ~stor te~rhadap ke~be~rlanju ~tan u~saha pe~ru~sahaan, 

se~hi~ngga be~raki~bat pada nai~knya pe~rm~i~ntaan saham~ dan pada akhi~rnya m~e~ndorong 

nai~knya ni~lai~ pe~ru~sahaan (Yaqi~n, 2025). 

Di~te~ngah tu~ntu~tan i~su~ ke~be~rlanju~tan dalam~ se ~ktor pe~rtam~bangan batu~bara 

pe~ngu ~ngkapan laporan ke~be~rlanju ~tan se~pe~rti~ gre~e~n accou~nti~ng akan m~e~m~be~ri~kan 

ni~lai~ tam~bah bagi~ ni~lai~ pe~ru~sahaan pada se~ktor pe~rtam~bangan batu~bara, ni~lai~ 

tam~bah i~ni~ akan m~e~re~dam~ i~su~ ne~gati~f dari~ transi~si~ e~ne~rgi~ se~hi~ngga m~e~ngaki~batkan 

ni~lai~ pe~ru~sahaan nai~k se~ke~ti~ka hi~ngga m~e~ngalam~i~ re ~ve~rsal tre~n (Fadhi~la, 2025). 

De~ngan m~e~ni~ngkatnya ni~lai~ pe~ru~sahaan se~rta transparansi~ pe~laporan ke~be~rlanju~tan 

te~rhadap stake~holde~r akan m~e ~m~be~ri~kan re~spons posi~ti~f pagi~ pi~hak e~kste~rnal bai~k 

i~tu~ i~nve~stor, m~asyarakat m~au~pu ~n pe~m~e ~ri~ntah. Re~spons posi~ti~f i~ni~ akan m~am~pu ~ 

m~e ~m~i~kat hati~ pe~m~e~gang saham~ u~ntu~k be ~ri~nve~stasi~ pada pe~ru~sahaan se~ktor 

pe~rtam~bangan batu~bara. Se~dangkan bagi~ m~asyarakat dan pe~m~e~ri~ntah de~ngan 

adanya transparansi~ pe~laporan ke ~be~rlanju~tan se~pe~rti~ gre~e ~n accou~nti~ng akan 

m~e ~m~be~ri~kan ke~pe ~rcayaan bagi~ m~asyarakat dan pe~m~e~ri~ntah te~rhadap i~su ~ 

li~ngku~ngan dan ke~be~rlanju~tan. Ke ~pe~rcayaan m~asyarakat sangat pe~nti~ng bagi~ 

pe~ru~sahaan tam~bang batu~bara bagi~ ke~langsu~ngan hi~du~p pe~ru~sahannya (Wati~, 

2023).  
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De~ngan pe~ne~rapan gre ~e~n accou~nti~ng se~bagai~ be~ntu~k pe~laporan li~ngku~ngan 

yang transparan m~e~ru~pakan salah satu~ u~paya tanggu~ng jawab yang di~laku~kan 

pe~ru~sahaan te~rhadap li~ngku~ngan. Nam~u~n ke~te~rbu~kaan i~nform~asi~ gre~e ~n accou~nti~ng 

pada ne~gara yang m~asi~h be~rke~m~bang m~asi~h sangat m~i~ni~m~. Banyak kaji~an yang 

be~rke~m~bang dalam~ bi~dang pe~ngu~ngkapan aku~ntansi~ sosi~al m~e ~nu~nju~kkan bahwa 

pe~ru~sahaan m~e ~laporkan ki~ne~rja li~ngku~ngannya m~asi~h sangat te~rbatas yang 

di~se~babkan ole~h le~m~ahnya sanksi~ yang di~be~ri~kan (Pu~rnam~awati~ e~t al., 2018).  

De~wi~ & Narayana (2020) dalam~ pe~ne ~li~ti~an M~i~rnawati~ e ~t al. (2023) m~e~nje ~laskan 

bahwa gre~e~n accou~nti~ng i~yalah salah satu~ pe~nde~katan yang m~e~m~pe~rti~m~bangkan 

se~rta m~e ~nghi~tu~ng su~m~be ~r daya dan jasa li~ngku~ngan se~rta pe~ru~bahan dalam~ rangka 

m~e ~ni~ngkatkan pe~nghasi~lan dan m~e~m~pe~rtahankan pe ~m~bangu~nan se~rta 

pe~rtu~m~bu~han be ~rke~lanju~tan de~ngan m~e~m~pe~rti~m~bangkan ke~pe ~rlu~an saat i~ni~ dan 

m~asa de~pan. Pe~ru~sahaan yang m~e ~laporkan laporan ke~be~rlanju~tan se ~pe~rti~ gre~e ~n 

accou~nti~ng i~ni~ akan m~e~m~i~kat hati~ para pe~m~e~gang saham~ dalam~ be ~ri~nve~stasi~ yang 

pada akhi~rnya akan m~e~ni~ngkatkan ni~lai~ saham~ pe~ru~sahaan yang akan m~e~nam~bah 

ni~lai~ pe~ru~sahaan (Wati~, 2023).  

M~e~li~hat pe~ne~li~ti~an te~rdahu~lu~ yang m~asi~h te~rdapat ke~se~njangan antar kaji~an 

i~lm~i~ah se ~hi~ngga pe~ne~li~ti~ te~rtari~k m~e~ne~li~ti~ vari~abe~l i~ni~ se ~pe~rti~ kaji~an i~lm~i~ah yang 

di~laku~kan ole~h  Pu~tra e~t al. (2024) m~e~ngatakan bahwa vari~abe~l gre~e~n accou~nti~ng 

be~rpe~ngaru~h posi~ti~f te~rhadap ni~lai~ pe~ru~sahaan, hal i~ni~ se~jalan de~ngan pe~ne~li~ti~an 

dari~ M~i~rnawati~ & M~arvi~li~anti~de~wi~ (2023) yang ju~ga m~e~nyatakan bahwa gre~e ~n 

accou~nti~ng be~rpe~ngaru~h posi~ti~f te~rhadap ni~lai~ pe~ru~sahaan. Pe~ne~li~ti~an te~rse~bu~t 

ti~dak se~jalan de~ngan pe~ne~li~ dari~ Salsabi~la, Wi~di~atm~oko, (2022) yang m~e~ngatakan 

bahwa gre~e~n accou~nti~ng ti~dak be~rpe~ngaru~h te~rhadap ni~lai~ pe~ru~sahaan. 
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Di~ti~njau~ dari~ tata ke~lola pe~ru~sahaan Good Coorporate~ Gove~rnance~ (GCG) 

kom~i~te~ au~di~t be~rpe~ran se~bagai~ le~m~baga i~nde~pe~nde~n yang di~be~ntu~k ole~h de ~wan 

di~re~ksi~ m~e~lalu~i~ rapat u~m~u~m~ pe~m~e~gang saham~, yang be ~rpe~ran se~bagai~ badan 

pe~ngawas laporan ke~u~angan dan ke~patu~han pe~ru~sahaan te~rhadap re~gu~lasi~ se~rta 

m~e ~ni~lai~ e~ve~kti~fi~tas pe~nge~ndali~an i~nte~rnal pe ~ru~sahaan (M~i~rnawati~, 2022). 

Be~rdasarkan pe~ratu~ran OJK Nom~or 55/POJK.04/2015 m~e~ne~gaskan bawa kom~i~te ~ 

au~di~t m~e~m~i~li~ki~ pe~ran e ~se~nsi~al dalam~ tata ke~lola pe ~ru~sahaan dan u~paya 

m~e ~ni~ngkatkan ki~ne~rja dan ni~lai~ pe~ru~sahaan (Fale~y & Pane~, 2025). Dalam~ pe~ratu~ran 

te~rse~bu~t di~je~laskan bahwa se~ti~ap pe~ru~sahaan bai~knya m~e~m~pu~nyai~ 3 orang kom~i~te ~ 

au~di~t yang te~rsu~su~n atas satu~ ke~tu~a dan 2 orang anggota. Ke~be ~radaan kom~i~te~ au~di~t 

pada pe~ru~sahaan dalam~ pe~laksanaan tata ke~lola pe~ru~sahaan (Good Corporate ~ 

Gove~rnance~) m~e~ru~pakan su~atu~ hal yang waji~b, hal te~rse~bu ~t di~atu~r dalam~ kom~i~te ~ 

nasi~onal ke~bi~jakan Gove~rnance~ (KNKG) di~tahu ~n 2006 (M~i~rayanti~, 2022). Laporan 

ke~u~angan di~pe~ri~ksa ole~h anggota kom~i~te~ au~di~t se~bagi~ kontri~bu~si~ te~rhadap 

pe~ru~sahaan agar dapat di~pe~rtanggu~ngjawabkan (M~ayangsar, 2018). De~ngan 

transparansi~ dan i~nde ~pe~nde~nsi~ kom~i~te~ au~di~t akan m~e ~m~be~ri~kan ci~tra yang bai~k 

te~rhadap pi~hak e~kste~rnal pe~ru~sahaan se~pe~rti~ i~nve~stor. Si~nyal posi~ti~f i~ni~ akan 

m~e ~nari~k i~nve~stor yang nanti~nya akan m~e~nam~bah volu~m~e ~ pe~rdagangan saham~ yang 

be~raki~bat pada nai~kknya ni~lai~ pe~ru~sahaan. 

Capai~an kaji~an te~rdahu~lu~ m~asi~h te~rdapat pe~rde~batan Pe~ne ~li~ti~an dari~ 

Ni~groho, (2025) yang m~e~ngatakan bahwa kom~i~te~ au~di~t be~rpe~ngaru~h te~rhadap ni~lai~ 

pe~ru~sahaan hal i~ni~ se~jalan de~ngan pe~ne~li~ti~an dari~ Nu~r Afi~a, (2020) yang ju ~ga 

m~e ~nyatakan kom~i~te~ au~di~t be~rpe~ngaru~h te~rhadap ni~lai~ per~u~sahaan, hal i~ni~ se~jalan 

de~ngan pe~ne~li~ti~an dari~ (M~ayangsari~, 2018). Nam~u~n te~rdapat pe~ne~li~ti~an yang 
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m~e ~nyatakan bahwa kom~i~te~ au~di~t ti~dak be~rpe~ngaru~h te~rhadap ni~lai~ pe~ru~sahaan 

se~pe~rti~ pe~ne~li~ti~an yang di~laku~kan ole~h M~i~rayanti~, (2022) dan Fale~y & Pane ~, (2025) 

pe~ne~li~ti~an dari~ Ayu~ e~t al., (2024) ju~ga m~e~nyatakan hal yang sam~a. 

Ji~ka di~li~hat dari~ aspe ~k profi~tabi~li~tas ju~ga dapat m~e~m~pe ~ngaru~hi~ ni~lai~ 

pe~ru~sahaan, profi~tabi~li~tas i~yalah ke~m~am~pu ~an pe~ru~sahaan dalam~ m~e~ncari~ 

ke~u~ntu~ngan. Profi~tabi~li~tas dapat m~e~ngu ~ku~r e~fi~si~e~nsi~ dan e~fe~kti~vi~tas pe~m~anfaatan 

su~m~be~r daya yang te~rdapat dalam~ ke~gi~atan ope~rasi~onal pe~ru~sahaan (Wati~, 2023). 

Di~m~ana profi~tabi~li~tas pe~ru~sahaan yang ti~nggi~ akan be~rdam~pak posi~ti~f bagi~ para 

pe~m~e~gang saham~, hal i~ni~ m~am~pu ~ m~e~m~i~kat calon pe~m~e~gang saham~ u~ntu~k 

be~ri~nve ~stasi~ pada pe~ru~sahaan se~hi~ngga dapat m~e~nai~kkan ni~lai~ saham~ pe~ru~sahaan 

se~hi~ngga dapat m~e~ni~ngkatkan ni~lai~ pe~ru~sahaan.  

Pe~ne ~li~ti~an dari~ Ratnasari~ e~t al. (2024) m~e~nyatakan bahwa profi~tabi~li~tas 

be~rdam~pak si~gni~fi~kan te~rhadap ni~lai~ pe~ru~sahaan, pe~ne~li~ti~an i~ni~ se~jalan de~ngan 

kaji~an yang di~laku~kan ole ~h M~au~li~ddi~n & Su~bardjo (2022) yang ju ~ga m~e~nyatakan 

bahwa profi~tabi~li~tas be~rdam~pak posi~ti~f te~rhadap ni~lai~ pe~ru~sahaan. Nam~u~n 

pe~ne~lti~an dari~ Lu ~h & Rahm~antari~, (2021) m~e~nyatakan bahwa profi~tabi~li~tas 

be~rdam~pak ne ~gati~f te~rhadap ni~lai~ pe ~ru~sahaan. (De~wi~ 2022) dalam~ pe~ne ~li~ti~annya 

m~e ~ngatakan bahwa profi~tabi~li~tas ti~dak be~rdam~pak te~rhadap ni~lai~ pe~ru~sahaan.  

Te~rdapat ke~se~njangan antar pe~ne~li~ti~an te~rdahu~lu~ dan fe~nom~e~na tre~n 

re~ve~rsal pada ni~lai~ pe~ru~sahaan m~e~njadi~kan m~oti~vasi~ dalam~ pe~ne~li~ti~an i~ni~. 

Pe~ne ~li~ti~an i~ni~ ju~ga di~m~oti~vasi~ ole~h m~e~ni~ngkatnya ke~sadaran akan prakti~k bi~sni~s 

be~rke~lanju ~tan di~m~ana pe~ru~sahaan di~tu~ntu~t u~ntu~k ti~dak hanya be~rori~e~ntasi~ pada 

profi~t te~tapi~ ju~ga pada tanggu ~ng jawab sosi~al dan li~ngku~ngan. Di~ti~njau~ m~e~lalu~i~ 
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pe~rspe~kti~f te~ori~ le~gi~ti~m~asi~ fe~nom~e ~na i~ni~ m~e~nu~nju~kkan adanya di~nam~i~ka antara 

te~kanan sosi~al-li~ngku~ngan de~ngan u~paya pe~ru~sahaan dalam~ m~e ~m~pe~rtahankan 

pe~ne~ri~m~aan pu~bli~k. Gre~e~n accou~nti~ng m~u~ncu ~l se~bagai~ m~e~kani~sm~e~ le ~gi~ti~m~asi~ yang 

di~gu~nakan pe~ru~sahaan u~ntu~k m~e~nu ~nju ~kkan kom~i~tm~e~nnya te~rhadap li~ngku~ngan. 

Gre~e~n accou~nti~ng m~e ~ru~pakan vari~abe ~l yang di~gu~nakan u~ntu~k m~e~ngu ~ku~r dam~pak 

li~ngku~ngan dari~ akti~vi~tas ope~rasi~onal pe ~ru~sahaan. De~ngan adanya vari~abe~l kom~i~te ~ 

au~di~t se~bagai~ bagi~an dari~ tata ke~lola pe~ru~sahaan yang be~rtanggu~ngjawab u~ntu~k 

m~e ~m~asti~kan ke~andalan laporan ke~u~angan, de~ngan adanya kom~i~te~ au~di~t akan 

m~e ~m~pe~rku~at le~gi~ti~m~asi~ m~e~nge~nai~ ke~andalan dan transparansi~ laporan ke~u~angan. 

Ke ~te~rli~batan kom~i~te~ au~di~t be~rpote~nsi~ m~e~ngu~rangi~ asi~m~e ~tri~ i~nform~asi~ se~rta 

m~e ~ni~ngkatkan kre~di~bi~li~tas i~nform~asi~ ke~u~angan m~au~pu~n non-ke~u ~angan yang 

di~sam~pai~kan pada laporan ke~u~angan tahu~nan pe~ru~sahaan. Profi~tabi~li~tas be~rfu~ngsi~ 

se~bagai~ ki~ne ~rja fi~nansi~al pe ~ru~sahaan yang m~e ~ne~ntu~kan ke~se~hatan laba pe~ru~sahaan 

(Ram~dhani~ and Pri~janto 2024). 

Kaji~an i~ni~ ju~ga di~harapkan m~e~m~be ~ri~kan kaji~an te~ori~ti~s m~e ~nge~nai~ hal apa 

saja yang m~e~m~pe~ngaru~hi~ ni~lai~ pe~ru~sahaan. Be~rdasarkan te~ori~ le~gi~ti~m~asi~ te~rdapat 

ke~se~njangan antara tu~ntu~tan sosi~al te~rhadap prakti~k bi~sni~s be ~rke~lanju~tan de~ngan 

re~ali~tas pasar yang ju ~stru~ m~e ~nu~nju~kkan pe~ni~ngkatan ni~lai~ pe~ru~sahaan pada 

pe~ru~sahaan batu~bar. Ke ~se ~njangan antar te~ori~ de~ngan re~ali~tas pasar m~e~njadi~kan 

ce~lah pe~ne~li~ti~an yang layak di~ u~ji~. Dalam~ pe~rspe~kti~f te~ori~ le~gi~ti~m~asi~ pe~ru~sahaan 

ti~dak hanya be~ru~paya m~e~ngu~rangi~ asi~m~e ~tri~ i~nform~asi~, te~tapi~ ju~ga be~ru~saha 

m~e ~m~pe~role~h dan m~e~m~pe~rtahankan le~gi~ti~m~asi~ dari~ m~asyarakat dan pe~m~angku ~ 

ke~pe~nti~ngan m~e~lalu~i~ be~rbagai~ m~e~kani~sm~e ~ strate~gi~s. 
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Prakti~k gre~e~n accou~nti~ng di~pandang se ~bagai~ salah satu~ be~ntu~k u~paya 

pe~ru~sahaan dalam~ m~e ~m~bangu~n le ~gi~ti~m~asi~ de~ngan m~e~nu~nju~kkan kom~i~tm~e~n 

te~rhadap ke~be ~rlanju~tan li~ngku~ngan. M~e~lalu ~i~ pe~ngu ~ngkapan i~nform~asi~ li~ngku~ngan, 

pe~ru~sahaan be~ru~paya m~e~yaki~nkan pu~bli~k bahwa akti~vi~tas ope~rasi~onalnya te~lah 

se~laras de~ngan ni~lai~ dan norm~a yang be ~rlaku~, se~hi~ngga ti~dak hanya be ~rori~e~ntasi~ 

pada ke~u~ntu~ngan fi~nansi~al se~m~ata, te~tapi~ ju~ga be~rtanggu~ng jawab se~cara sosi~al dan 

li~ngku~ngan (Palgu ~nadi~ 2024). U~paya le~gi~ti~m~asi~ i~ni~ ke~m~u~di~an di~pe ~rku~at de~ngan 

ke~be~radaan kom~i~te~ au~di~t yang be~rpe~ran m~e ~m~asti~kan ke~andalan dan transparansi~ 

laporan ke~u~angan m~au~pu~n non-ke~u~angan. Kom~i~te~ au~di~t m~e~njadi~ m~e~kani~sm~e ~ 

pe~nti~ng dalam~ m~e~ni~ngkatkan kre~di~bi~li~tas i~nform~asi~ pe~ru~sahaan, se~hi~ngga 

m~e ~m~pe~rku~at ke~pe~rcayaan pe~m~angku~ ke~pe~nti~ngan. profi~tabi~li~tas m~e~nce~rm~i~nkan 

ke~m~am~pu~an pe ~ru~sahaan dalam~ m~e~m~pe~rtahankan ki~ne~rja e ~konom~i~ yang bai~k di~ 

te~ngah te~kanan sosi~al dan li~ngku ~ngan. Dalam~ ke ~rangka te~ori~ le~gi~ti~m~asi~ ki~ne~rja 

ke~u~angan yang ku~at ti~dak hanya m~e ~nu~nju~kkan e~fi~si~e~nsi~ ope~rasi~onal, te~tapi~ ju~ga 

m~e ~m~pe~rku~at posi~si~ pe~ru~sahaan se~bagai~ e~nti~tas yang layak di~pe~rtahankan 

ke~be~radaannya ole~h m~asyarakat. De~ngan de~m~i~ki~an gre~e~n accou~nti~ng, kom~i~te ~ 

au~di~t, dan profi~tabi~li~tas m~e~ru~pakan i~nstru~m~e~n pe~nti~ng dalam~ m~e~m~bangu~n 

le~gi~ti~m~asi~ pe~ru~sahaan, yang pada akhi~rnya m~e~m~be~ri~ i~m~bas te~rhadap pe~ni~ngkatan 

ni~lai~ pe~ru~sahaan (Ayu ~ e~t al. 2024). 

Kaji~an i~ni~ i~yalah be~ntu~k pe~m~e~karan dari~ karya i~lm~i~ah yang di~garap ole ~h 

Nu~groho dan De~wi~ (2025) dan Wati~, (2023) de~ngan m~e~nam~bahkan vari~abe~l kom~i~te ~ 

au~di~t dan m~e~m~pe~rbaru~i~ tahu~n pe~ne~li~ti~an ke- ~pe~ri~ode~ tahu~n te~rbaru~ se~hi~ngga 

m~e ~nce~rm~i~nkan kondi~si~ te~rbaru~ dari~ pe~ne~li~ti~an i~ni~. Be~rdasarkan fe~nom~e ~na, te~ori~ 

be~se~rta kaji~an pu~staka pe~ne~li~ti~an te~rdahu~lu~ yang m~asi~h te~rdapat ke~se~njangan antar 
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pe~ne~li~ti~an. Pe~nu~li~s te~rm~oti~vasi~ dalam~ m~e ~laku~kan pe~ngkaji~an u~lang dalam~ ranah 

yang se~ru~pa de~ngan ju~du~l “Pe~ngaru~h Gre~e ~n accou~nti~ng, Kom~i~te~ Au~di~t, 

Profi~tabi~li~tas Te~rhadap Ni~lai~ Pe~ru~sahaan” de~ngan stu~di~ kasu~s pada se~ktor 

e~ne~rgi~ su~b se ~ktor batu~bara yang te~rdaftar di~ Bu~rsa E~fe~k I ~ndone~si~a pe~ri~ode ~ 

2022 – 2024.  

De~ngan de~m~i~ki~an, kaji~an i~ni~ di~harapkan dapat m~e ~m~be~ri~kan kontri~bu~si~ 

e~m~pi~ri~s dan te~ori~ti~s yang si~gni~fi~kan te~ru~tam~a dalam~ m~e~m~aham~i~ bagai~m~ana 

pe~ru~sahaan dapat m~e~nggu~nakan i~nform~asi~ non-ke~u~angan dan m~e ~kani~sm~e~ tata 

ke~lola u~ntu~k m~e~ni~ngkatkan ni~lai~ pe~ru~sahaan di~ m~ata pasar yang se~jalan de~ngan 

tu~ntu~tan global akan prakti~k bi~sni~s yang le~bi~h be~rtanggu~ngjawab. 

 

1.2 I~de~nti~fi~kasi ~ M ~asalah Pe~ne~li~ti~an 

Se~su~ai~ de ~ngan apa yang di~u ~rai~kan di~atas te~rdapat m~asalah u~tam~a yang 

te~ri~de~nti~fi~kasi~ dalam~ kaji~an i~ni~, se~bagai~ be ~ri~ku ~t: 

1. M~asi~h banyak pe~ru~sahaan batu~bara yang m~e~ngabai~kan i~su ~ li~ngku~ngan yang 

di~tandai~ de ~ngan banyaknya kasu~s pe ~nce~m~aran li~ngku~ngan yang te~rjadi~ di~ are~al 

pe~rtam~bangan. 

2. Pe~ru~sahaan batu~bara m~asi~h be~lu ~m~ e~fe~kti~f dalam~ m~e ~njalankan re~gu~lasi~ te~rkai~t 

pe~laporan ke~be ~rlanju~tan yang di~tandai~ de~ngan banyaknya pe~ru~sahaan yang 

m~asi~h m~e~ndapatkan pe~ri~ngkat PROPE ~R m~e~rah yang arti~nya pe~ru~sahaan m~asi~h 

m~e ~m~i~li~ki~ ki~ne~rja li~ngku~ngan yang bu~ru~k. 

3. Te~rdapat tre~n re~ve~rsal di~te~ngah i~su~ transi~si~ e~ne~rgi~ se~rta ke~se~njangan antar 

te~ori~ si~nyal de~ngan fe~nom~e~na yang te~rjadi~ 

4. Te~rdapat ke~se~njangan pe~ne~li~ti~an te~rdahu ~lu~ m~e~nge~nai~ m~e~nge ~nai~ vari~abe~l 

gre~e~n accou~nti~ng, kom~i~te~ au~di~t, profi~tabi~li~tas te~rhadap ni~lai~ pe~ru~sahaan. 
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1.3 Pe~m~batasan M ~asalah 

Pe~m~batasan m~asalah m~e ~m~bantu~ pe~ne~li~ti~ u~ntu~k te~tap foku~s te~rhadap i~su~-i~su ~ 

yang akan di~bahas se~hi~ngga pe ~ne~li~ti~an dapat di~laku~kan de~ngan m~e~ndalam~ dan 

te~rarah. De~ngan pe~m~batasan m~asalah i~ni~ m~aka di~harapkan hasi~l pe~ne ~li~ti~an akan 

le~bi~h re~le ~van dan apli~kati~f te~rhadap aspe~k yang di~te~li~ti~. Ole~h se~bab i~tu~ pe~m~batasan 

m~asalah dalam~ pe~ne~li~ti~an i~ni~ adalah se~bagai~ be~ri~ku~t: 

1. Popu~lasi~ dari~ pe~ne~li~ti~an i~ni~ adalah pe~ru~sahaan su~b se~ktor batu~bara yang 

te~rdaftar pada Bu~rsa E ~fe~k I~ndone ~si~a, kare~na pe~ru~sahaan batu~bara m~e~ru~pakan 

pe~ru~sahaan yang m~e~m~i~li~ki~ e~m~i~si~ karbon pali~ng ti~nggi~ pada ti~ngkat global. 

2. Adapu~n pe~ri~ode~ pe~ne~li~ti~an i~ni~ adalah 5 tahu~n dari~ tahu~n 2020-2024. 

3. Te~rdapat ju ~ga foku~s vari~abe~l yang di~gu ~nakan dalam~ pe~ne~li~ti~an i~ni~ adalah 

m~e ~nggu~nakan vari~abe~l ni~lai~ pe~ru~sahaan se~bagai~ vari~abe ~l de~pe ~nde~n dan gre~e ~n 

accou~nti~ng, kom~i~te~ au~di~t se~rta profi~tabi~li~tas se~bagai~ vari~abe~l i~nde~pe ~nde~n.  

1.4 Ru~m~u~san M ~asalah Pe~ne~li~ti~an 

Se~su~ai~ de~ngan apa yang di~u~rai~kan di~atas, m~aka di~dapat ru~m~u~san m~asalah 

se~bagai~ be~ri~ku~t: 

1. Apakah gre~e~n accou~nti~ng be~rpe~ngaru~h posi~ti~f dan si~gni~fi~kan te~rhadap ni~lai~ 

pe~ru~sahaan? 

2. Apakah kom~i~te~ au~di~t be~rpe~ngaru~h posi~ti~f dan si~gni~fi~kan te~rhadap ni~lai~ 

pe~ru~sahaan? 

3. Apakah profi~tabi~li~tas be~rpe~ngaru~h posi~ti~f dan si~gni~fi~kan te~rhadap ni~lai~ 

pe~ru~sahaan? 

 



25 
 

 
 

1.5 Tu~ju~an Pe~ne~li~ti~an 

Se~su~ai~ de~ngan apa yang di~u~rai~kan di~atas, m~aka tu~ju~an pe~ne ~li~ti~an adalah 

se~bagai~ be~ri~ku~t: 

1. U~ntu~k m~e~nganali~si~s pe~ngaru~h gre~e~n accou ~nti~ng te~rhadap ni~lai~ pe~ru~sahaan 

2. U~ntu~k m~e~nganali~si~s pe~ngaru~h kom~i~te~ au~di~t te~rhadap ni~lai~ pe~ru~sahaan 

3. U~ntu~k m~e~nganali~si~s pe~ngaru~h profi~tabi~li~tas te~rhadap ni~lai~ pe~ru~sahaan. 

1.6 M ~anfaat Pe~ne~li~ti~an 

1. M~anfaat Te~ori~ti~s 

De~ngan adanya kaji~an i~ni~ di~harpkan dapat m~e~nam~bah wawasan te~rkai~t 

pe~ngaru~h antar ni~lai~ pe~ru~sahaan de~ngan pe ~ne~rapan gre~e~n accou~nti~ng dan 

kom~i~te~ au~di~t se~rta pe~ngaru~h profi~tabi~li~tas dalam~ se~ktor pe~rtam~bangan. 

Pe~ne ~li~ti~an i~ni~ ju~ga se ~bagai~ pe~m~bu~kti~an e~m~pi~ri~s ter~hadap te~ori~ le~gi~ti~m~asi~ 

m~e ~ngenai~ pe~ngaru~h pe~ne~rapan gre~e ~n accou~nti~ng, kom~i~te~ au~di~t, profi~tabi~li~tas 

te~rhadap ni~lai~ pe~ru~sahaan. Dalam~ konte~ks le~gi~ti~m~acy the~ory, gre~e~n 

accou~nti~ng m~e~nce ~rm~i~nkan be~ntu~k tanggu~ng jawab pe ~ru~sahaan te~rhadap 

li~ngku~ngan se~bagai~ u~paya m~e~m~e ~nu ~hi~ e~kspe~ktasi~ m~asyarakat dan m~e~njaga 

ke~be~rlanju ~tan ope~rasi~onal pe~ru~sahaan (Rosali~na, 2025). Pe~ru~sahaan yang akti~f 

m~e ~ngu~ngkapkan i~nform~asi~ li~ngku~ngan ce ~nde~ru~ng m~e~m~pe~role~h le~gi~ti~m~asi~ 

sosi~al yang le ~bi~h ti~nggi~, kom~i~te~ au~di~t be~rkontri~bu ~si~ se ~bagai~ m~e ~kani~sm~e~ tata 

ke~lola pe ~ru~sahaan yang bai~k dan ku~ali~tas pe~laporan ke~u ~angan yang 

m~e ~ni~ngkatkan ke~pe~rcayaan i~nve ~stor, se~dangkan profi~tabi~li~tas m~e ~nce~rm~i~nkan 

ke~m~am~pu~an pe~ru~sahaan dalam~ m~e~nghasi~lkan laba se~bagai~ i~ndi~kator ki~ne~rja 

ke~u~angan yang m~e~m~pe~rku~at ke~pe~rcayaan i~nve~stor te~rhadap pe~ru~sahaan 

khu~susnya pada konte~ks ke~be~rlanju ~tan laba pe~ru~sahaan, yang se~cara kole~kti~f 

be~ri~m~pli~kasi~ pada pe~ni~ngkatan ni~lai~ pe ~ru~sahaan m~e~lalu ~i~ pe~nye~di~aan i~nform~asi~ 
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yang le~bi~h transparan dan m~e ~yaki~nkan pasar (Fahri~sal dan Parani~ta, 2024). 

Gre~e~n accou ~nti~ng, kom~i~te~ au~di~t dan profi~tabi~li~tas m~e~ru~pakan faktor yang 

pe~rlu~ di~pe~rti~m~bangkan dalam~ m~e ~m~bangu~n dan m~e ~m~pe~rtahankan le~gi~ti~m~asi~ 

pe~ru~sahaan yang pada akhi~rnya be~ri~m~pli~kasi~ pada pe~ni~ngkatan ni~lai~ 

pe~ru~sahaan m~e~lalu~i~ pe~ne ~ri~m~aan dan ke~pe ~rcayaan yang le~bi~h be~sar dari~ 

m~asyarakat dan i~nve ~stor. 

2. M~anfaat Prakti~s 

a. Bagi~ Pe~ru~sahaan Su~b Se~ktor Batu~bara 

De~ngan di~laku~kannya kaji~an pada se~ktor i~ni~ di~harapkan dapat 

m~e ~m~bantu~ e~valu~asi~ pada ki~ne~rja pe~ru~sahaan khu~susnya pada pe ~laporan 

ke~be~rlanju ~tan pe~ru~sahaan pe~rtam~bangan batu~bara dan le ~bi~h 

m~e ~m~aksi~m~alkan pe~ne~rapan gre ~e~n accou~nti~ng, kom~i~te~ au~di~t dan 

profi~tabi~li~tas te~rhadap ni~lai~ pe ~ru~sahaan se~rta pada aspe~k lai~nnya di~lu~ar 

vari~abe ~l pe ~ne~li~ti~an agar m~am~pu ~ m~e~ni~ngkatkan daya sai~ng pe~ru~sahaan dan 

ki~ne ~rja pe~ru~sahaan. 

b. Bagi~ I~nve~stor 

De~ngan adanya karya i~lm~i~ah i~ni~ di~harapkan m~am~pu~ m~e ~m~be~ri~kan 

bayangan bagi~ para i~nve ~stor se~bagai~ bahan pe~rti~m~bangan u~ntu~k 

pe~ngam~bi~lan ke~pu~tu~san se~be ~lu ~m~ m~e~m~i~li~h u~ntu~k m~e ~ngi~nve~stasi~kan 

dananya. 

c. Bagi~ Pe~ne~li~ti~ Se~lanju ~tnya 

Karya i~lm~i~ah i~ni~ di~harapkan m~am~pu~ m~e~m~be ~ri~kan gam~baran 

te~rhadap pe~ne~li~ti~ se~lanju~tnya  dalam~ m~e~laku ~kan pe~ne~li~ti~an dan dapat 
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di~jadi~kan re~fe~re~nsi~ se~rta dapat di~ke~m~bangkan u~ntu~k pe~ne~li~ti~an di~bi~dang 

yang sam~a. 


