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ABSTRAK 

Su ~arti~ka, Kade ~k Yoga (2026), Pe~ngaru~h Pe~ngu~ngkapan Gove~rnance~, Ri~sk, 
Compli ~ance~ dan Ke~bi ~jakan Di~vi~de~n te~rhadap Volati ~li~tas Harga Saham de ~ngan 
Opi~ni ~ Au~di ~t se~bagai~ Vari~abe ~l Mode ~rasi ~. Te~si~s, Magi~ste~r Aku~ntansi ~, Program 
Pascasarjana, U~ni ~ve ~rsi ~tas Pe~ndi~di ~kan Gane ~sha. 

Te~si~s i ~ni~ te~lah di~se~tu~ju ~i ~ dan di~pe~ri~ksa ole ~h Pe~mbi~mbi~ng I~: Dr. Ni~ Kade ~k 
Si ~narwati~, S.E ~., M.Si~., Ak. dan Pe~mbi ~mbi~ng I~I~: Dr. Lu~cy Sri~ Mu~smi~ni ~, S.E ~., 
M.Si~., Ak. 

Kata-kata ku ~nci ~: gove~rnance~ di~sclosu~re~, ri ~sk di~sclosu~re~, compli~ance~ di~sclosu~re~, 
ke~bi~jakan di ~vi ~de~n, opi~ni~ au~di~t, volati ~li~tas harga saham. 

Pe~ne~li~ti ~an i~ni ~ be~rtu~ju ~an u~ntu~k me~ngkaji~ pe ~ngaru~h gove ~rnance ~ di~sclosu ~re~, ri~sk 
di ~sclosu ~re ~, compli ~ance~ di~sclosu~re~, dan ke~bi ~jakan di~vi~de~n te~rhadap volati ~li~tas harga 
saham, se~rta me~nganali ~si~s ke~mampu ~an opi~ni ~ au ~di~t dalam me~mode~rasi~ hu~bu~ngan 
te~rse~bu~t pada pe ~ru~sahaan se~ktor pe~rbankan yang te~rcatat di ~ Bu~rsa E~fe~k I~ndone~si ~a 
se~lama pe~ri ~ode~ 2020–2024. Sampe ~l pe~ne~li ~ti~an di~te~ntu~kan me~nggu ~nakan te~kni~k 
pu~rposi~ve~ sampli~ng, se~hi~ngga di ~pe~role ~h 10 pe~ru ~sahaan yang me~me~nu~hi ~ kri~te~ri ~a 
de~ngan total 50 u~ni ~t obse~rvasi~. Anali~si ~s data di~laku~kan me~lalu~i~ pe~nde~katan re~gre~si ~ 
data pane~l dan Mode~rate~d Re~gre~ssi ~on Analysi~s (MRA) de~ngan bantu~an pe~rangkat 
lu~nak STATA. Hasi~l pe~ne~li~ti ~an me~ngi ~ndi ~kasi~kan bahwa gove~rnance~ di~sclosu~re~ dan 
compli~ance ~ di ~sclosu~re~ ti~dak me~mi~li ~ki ~ pe~ngaru~h yang si ~gni~fi~kan te~rhadap 
volati ~li~tas harga saham, se~dangkan ri~sk di ~sclosu~re ~ dan ke ~bi~jakan di~vi ~de~n te ~rbu ~kti~ 
be~rpe~ngaru~h ne~gati ~f se~cara si~gni ~fi~kan te~rhadap volati ~li~tas harga saham. Se~lai ~n i~tu~, 
hasi ~l pe~ngu~ji~an mode~rasi~ me~nu~nju ~kkan bahwa opi~ni~ au~di ~t be~lu~m mampu~ 
me~mode~rasi ~ hu ~bu~ngan antara gove~rnance ~ di~sclosu~re~, ri~sk di~sclosu~re~, mau~pu~n 
compli~ance ~ di~sclosu~re~ de~ngan volati~li~tas harga saham, te ~tapi ~ mampu~ me ~mpe~rku ~at 
pe~ngaru~h ne~gati~f ke~bi ~jakan di~vi~de~n te~rhadap volati~li ~tas harga saham. Te~mu~an 
te~rse~bu~t me~ngi~syaratkan bahwa opi ~ni~ au~di ~t le ~bi ~h e~fe~kti ~f dalam me~ni~ngkatkan 
ke~pe~rcayaan te~rhadap i~nformasi~ ke~u ~angan yang be~rkai ~tan de~ngan ke ~bi~jakan 
di ~vi~de~n di~bandi ~ngkan i~nformasi ~ nonke ~u~angan yang di~sampai ~kan me~lalu~i ~ 
pe~ngu~ngkapan gove~rnance ~, ri ~sk, dan compli~ance~. De~ngan de~mi ~ki~an, hasi ~l 
pe~ne~li~ti~an i ~ni~ di~harapkan dapat me~njadi~ masu~kan bagi ~ pe~ru ~sahaan dalam 
me~ni~ngkatkan ku ~ali ~tas transparansi~ dan pe~laporan i~nformasi ~, se~kali ~gu~s me~njadi~ 
bahan pe~rti~mbangan bagi~ i ~nve~stor dalam me~nyu~su ~n ke~pu ~tu~san i ~nve~stasi~ 
be~rdasarkan i~nformasi ~ yang le~bi ~h kre~di ~be~l. 
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ABSTRACT 

Su ~arti~ka, Kade~k Yoga (2026), The~ E ~ffe~ct of Gove~rnance~ Di~sclosu ~re~, Ri~sk 
Di~sclosu~re~, Compli ~ance~ Di ~sclosu~re~, and Di~vi ~de~nd Poli~cy on Stock Pri ~ce~ Volati~li~ty 
wi ~th Au~di ~t Opi~ni~on as a Mode ~rati~ng Vari~able ~. The~si~s, Maste~r of Accou~nti ~ng, 
Postgradu ~ate~ Program, U~ni ~ve~rsi ~tas Pe ~ndi~di~kan Gane ~sha. 

Thi~s the~si ~s has be~e ~n approve~d and e~xami ~ne~d by Su~pe~rvi~sor I~: Dr. Ni ~ Kade~k 
Si ~narwati~, S.E~., M.Si~., Ak. and Su~pe~rvi ~sor I~I~: Dr. Lu~cy Sri~ Mu~smi~ni ~, S.E ~., M.Si~., 
Ak. 

Ke ~ywords: gove~rnance~ di~sclosu~re~, ri ~sk di~sclosu~re~, compli ~ance~ di ~sclosu~re ~, 
di ~vi~de~nd poli~cy, au~di ~t opi~ni ~on, stock pri ~ce~ volati~li~ty. 

Thi~s stu~dy ai~ms to e~xami~ne~ the~ e~ffe~ct of gove~rnance~ di~sclosu~re~, ri ~sk di ~sclosu~re~, 
compli~ance ~ di~sclosu~re~, and di~vi~de ~nd poli~cy on stock pri ~ce~ volati~li ~ty, as we~ll as the~ 
mode~rati ~ng role ~ of au~di ~t opi~ni~on i~n banki ~ng compani ~e~s li~ste ~d on the ~ I ~ndone~si~a 
Stock E~xchange~ du~ri~ng the~ 2020–2024 pe ~ri ~od. The~ re ~se~arch obje ~cts we~re~ banki~ng 
compani ~e~s li~ste~d on the~ I~ndone ~si~a Stock E~xchange~. U~si~ng a pu ~rposi ~ve~ sampli~ng 
te~chni ~qu ~e~, 10 compani~e~s that me ~t the~ re~se ~arch cri~te~ri ~a we~re~ se~le~cte~d, re~su~lti~ng i~n 
a total of 50 obse ~rvati ~ons. The~ data we~re~ analyze~d u~si ~ng pane ~l data re ~gre ~ssi~on and 
Mode~rate~d Re~gre~ssi ~on Analysi~s (MRA) wi~th the~ assi ~stance~ of STATA software~. The~ 
re~su~lts i~ndi~cate ~ that gove~rnance~ di~sclosu~re~ and compli ~ance~ di~sclosu~re~ have~ no 
si~gni ~fi~cant e ~ffe ~ct on stock pri ~ce~ volati~li~ty, whe~re~as ri~sk di ~sclosu~re~ and di~vi~de~nd 
poli~cy have~ a si~gni~fi ~cant ne~gati~ve~ e~ffe~ct on stock pri ~ce~ volati~li~ty. The~ mode~rati~ng 
analysi~s re~ve~als that au~di~t opi ~ni ~on doe ~s not mode~rate~ the ~ re ~lati~onshi~p be~twe~e~n 
gove~rnance~ di~sclosu~re~, ri~sk di~sclosu ~re~, and compli~ance~ di~sclosu~re~ and stock pri ~ce~ 
volati ~li~ty. Howe~ve~r, au ~di~t opi~ni~on mode~rate ~s the~ e~ffe~ct of di~vi ~de~nd poli ~cy on stock 
pri~ce~ volati ~li~ty by stre ~ngthe~ni~ng the ~ ne ~gati~ve ~ re~lati~onshi~p be~twe~e~n di~vi~de~nd poli~cy 
and stock pri~ce~ volati~li~ty. The~se~ fi~ndi ~ngs su~gge~st that au~di ~t opi~ni ~on i ~s more~ 
e~ffe~cti~ve~ i~n e~nhanci~ng the~ cre~di ~bi~li ~ty of fi ~nanci~al i~nformati~on re~late ~d to di~vi~de~nd 
poli~cy than non-fi ~nanci~al i~nformati~on di~sclose~d throu ~gh gove ~rnance ~ di ~sclosu~re~, 
ri~sk di~sclosu~re~, and compli~ance~ di ~sclosu ~re~. The~re~fore~, the~ fi~ndi~ngs are~ e ~xpe~cte~d to 
provi~de~ valu~able~ i~nsi ~ghts for compani~e ~s i~n i ~mprovi~ng the~ qu~ali ~ty of i~nformati ~on 
di ~sclosu ~re ~ and fi~nanci~al re~porti ~ng, as we~ll as for i~nve~stors i ~n maki~ng i~nve~stme~nt 
de~ci~si ~ons base~d on cre~di ~ble~ i~nformati~on. 

 

 

 

 


