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ABSTRAK 

Reaksi pasar merupakan sebuah respons yang berasal dari suatu informasi 

atau peristiwa yang berasal dari kondisi internal maupun eksternal yang 

mengakibatkan terjadinya suatu perubahan pada pasar modal. Penelitian ini 

bertujuan untuk mengetahui reaksi pasar sebelum dan sesudah peristiwa 

diundangkan Omnibus Law Undang-Undang (UU) Cipta Kerja pada indeks saham 

LQ45 yang diukur dengan abnormal return, security return variability dan trading 

volume activity. Jenis data yang digunakan dalam penelitian ini adalah data 

sekunder dengan teknik pengumpulan data menggunakan metode dokumentasi. 

Sampel ditentukan dengan menggunakan metode purposive sampling sehingga 

diperoleh 45 sampel perusahaan. Teknik analisis data menggunakan analisis 

statistik deskriptif, uji normalitas dan uji beda menggunakan uji non parametrik 

wilcoxon signed rank test. Event window dalam penelitian ini adalah 5 hari sebelum 

dan 5 hari sesudah peristiwa diundangkan Omnibus Law Undang-Undang (UU) 

Cipta Kerja. Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa tidak terdapat perbedaaan 

rata-rata abnormal return serta rata-rata security return variability sebelum dan 

sesudah peristiwa diundangkan Omnibus Law Undang-Undang (UU) Cipta Kerja. 

Namun terdapat perbedaan rata-rata trading volume activity sebelum dan sesudah 

peristiwa diundangkan Omnibus Law Undang-Undang (UU) Cipta Kerja. 

Kata kunci: event study, abnormal return, security return variability, dan trading 

volume activity. 
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ABSTRACT 

The Capital Market Reaction is one kind of respond that come from the information 

or tragedy that happen from the internal or external condition that changed capital 

market. The purpose of this research is to know about the Capital Market Reaction 

before and after the application of omnibus law job Creation Act on index LQ45 

which measured by using abnormal return, security return variability and trading 

volume activity. This research used secondary data, with data collection technique 

and documentary technique. The researcher determined sample by using purposive 

sampling furthermore got 45 samples of industry. The analysis data technique used 

statistics descriptive analysis, normality test and different test used non parametric 

Wilcoxon signed rank test. The even window in this research is 5 days before and 5 

days after the application of omnibus law job Creation Act. Meanwhile there are 

differentiated average volume trading activities before and after application of 

omnibus law job Creation Act.  

Keywords: event study, abnormal return, security return variability, dan trading 

volume activity. 

 

 

 

 


